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Decreto legislative di attuazione della delega contenuta all’articolo 27, commi 1 e 2, della

legge 28.dicembre 2005, n. 262

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 e 87 della Costituzione;

i !
Vista la legge 28 dicembre 2005, n. 262, recante disposizioni per la tutela del risparmio e la

ciiSCiplin-aE dei mercati finanziari, e, in particolare, gli articoli 27, commi 1 e 2 e 44’;:

Vlsto il decreto Ieg151at1v0 24 febbraio 1998, n. 58, recante il festo unico delle dlsposmom in
materia di intermediazione f' inanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 della legge 6 febbra10 1996, .
52; |

szto il decreto legislativo:17 gennaio 2003, n. 5 recante norme in materla d1 definizione dei

procedlmen’u in materia di diritto societario e di intermediazione ﬁnan21ar1a nonche in materia

bancaria ¢ creditizia, in attuazione dell’ articolo 12 della legge 3 ottobre 2001, n. 366;

Visto il ﬂecreto legislativo 6 settembre 2005 n. 206 recante il codice del consumo, a norma
dell’articolo 7 della legge 29 luglio 2003 n. 229; '

Vista la ﬁreliminare deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella riunicne del ...;

Acqui'siti; i pareri delle competenti Commissioni della Camera dei Deputati e del Senato della

Repubbiica;
Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella riunione del ...; -

Sulla proposta del Ministro dell'economia e delle finanze;
EMANA

il seguente decreto legislativo

Capo 1

Procedure di conciliazione e arbitrato presso la Consob e sistema di indennizzo



Articolo 1

(Definizioni)

Nel presente capo si mtendono per

2

mvesmom gh mvestlton leGl‘SI dai chentl professionali di cui all amcolo 0, commi 2-
| qumquzes e 2ws'exzes del decreto Ieglslatlvo 24 febbraio 1998 n. 58;
l ' mtermedlarl i soggettx abilitati alla prestazione.di servizi e attivita di investimento di cui .

all-artl,cplo 1, comma 1, lett. 7) del d_ecreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Articolo 2

¥
)

R A ‘(Camera di conciliazione e arbitrato) -

E’ 1st1tu1ta una Camera di conciliazione e arbitrato presso la Consob per 1amm1mstraz1one

in conformlta al presente ‘decreto, déi procedimenti di concﬂlazlone e di arbitrato per la :

isoluzwne d1 controver51e insorte tra gh investitori e gh intermediari per la V101a210ne da

‘ parte di questl degli obbhghl d1 informazione, correttezza e trasparenza prev1st1_ nei rapporti

contrattuah con gli mvest1tor1

La Camera di conmhazmne e arbitrato svolge la propria att1v1ta avvalendosi di strutture e

rlsorse 1nd1v1duate dalla Consob.

La Camera di concﬂlazmne e arbitrato istituisce un elenco di conciliatori e arbitri, sceltl fra

tia persone dl comprovata 1mpar21ahta indipendenza, professmnahta e onorabilita. -

La Camera di conmhazmne e arbitrato pud avvalersi di orgamsml di concﬂlazmne 1scfitti nel—
P

reglstro prev1sto dall’articolo 38, comma 2, del decreto leglslatlvo 17 gennaio 2003 n. 5.

L orgamsmo d1 conc1ha210ne applica il regolamento di procedura e le indennita di cui

all art1colo 4 del presente decreto.
La Consob deﬁmsce con regolamento sentita la Banca d’ Itaha

a - I orgamzzazmne della Camera di conciliaziorie e arbitrato;

f

b)"  le modalita di nomina dei componenti dell’elenco dei conciliatori ¢ degli- arbitri,

- prevedenddanche forme di consultazione delle associazioni dei consumatori e
degii utenti di cui all’articolo 137 del decreto legislativo 6 settembre 2005, n.
206, e delle categorie interessate, nel rispetto del principio dell’equilibrio "di

genere;
c)  irequisiti di lmparZIahta indipendenza, professmnahta e onorabilita dex componenti-

' dell’elenco dei conciliatori e degli arbitri;
d) la periodicita dell’aggiornamento dell’elenco dei conciliatori e degli arbitri;

e) le altre funzioni attribuite alla Camera di conciliazione e arbitrato;



N,
- 8),

Je norme per 1 procedimenti di conciliazione e di arbitrato;.

" le altre norme di attuazione del presente Capo.

Articolo 3

(Indennizzo)

Nel caso in cui risulti, a seguito dell’ espenmento deHe procedure d1 cul aIl artlcolo 5,

I madempnnento dell’intermediario agli obblighi di cui all’art. 2, comma 1 1’arb1tro oil

collegio arbitrale possono riconoscere un indennizzo a favore dell’mvestltore per il

 ristoro delle conseguenze pregiudizievoli derivanti dal predetto mademplmento

La Consob con regolamento, sentita la Banca d’ltalia, determina 1,cr1ter1 in b;ase ai quali

viene Stabilito P’indennizzo di cui al comma 1.

Il conc111atore tiene conto dei criteri di cui al comma 2 nella proposta conc111at1va Le

' pam sono in ogni caso libere di assumere autonome deterrnmazmm Volontarle

i

Gh investitori possono attivare la procedura di conciliazione presentando,

E’ fatto satvo il dlrltto dell’investitore di adire Iautorita glud121arla ordlnarla anche per

il rxconosmmento del risarcimento del maggior danno sub1t0 1n conseguenza

dell’ 1nademp1mento, oltre all’indennizzo gia stabilito.

11 lodo arbitrale con il quale viene disposto I'indennizzo di cui al comma 1 acquista’

efficacia a seguito del visto di regolarita forrﬁale della Consob, ferma I'applicabilita

dell'articolo 825del codice di procedura civile.

Articolo 4

(Conczlzazzone stragiudiziale)
anche

personalmente istanza alla Camera di conciliazione e arbitrato presso la Consob.

© L’istanza di conciliazione non puo essere presentata qualora:

@)

la controversia sia stata gia portata su istanza dell’ 1nvest1tore ovvero su 1stanza

dell’intermediario a cui I’investitore abbia ader1to, all’esame di altro orgamsmo di

conciliazione; -
. non sia stato presentato reclamo all’intermediario ovvero non siano decorsi pitt di

novanta giomni dalla sua presentazione senza che I’intermediario abbia comunicato

all’investitore le proprie determinazioni.

11 fegolamento di cui all’articolo 2, comma 5, lett. f), disciplina il regolamento di procedura

nel rispetto dei principi di riservatezza, imparzialita, celerita e di

garanzia del

contraddittorio, fatta salva la possibilita di sentire le parti separatamente.



L La

1

In OOm caso il procednnento deve essere concluso nel termine massimo di 60 giorni.

S1 apphcano gll artleoh 39, commi 1 e 2 e I’articolo 40, commi 2, 3,4, 5, 6 ¢ 8, del decreto

u lemslatwo 17 gennam 2003 n. 5.

Le d1ch1araz1om rese dalle parti nel procedlmento di conciliazione non possono essere

utlhzzate nel procedlmento sanizionatorio nei confronti dell’intermediario avanti " Autorita

. d1{ v1g11anza competente per l’irrogazione delle sanzioni amministrative previste per le

e ,medesxme V101a210n1
Con 11 predetto regolamento sono determmate le modalita di nomina del conciliatore per la

smgola controverSIa e il compenso a quesn spettante i criteri in base ai quah la Camera di. -

’ concﬂlazmne e arbxtrato pud designare un diverso organlsmo di conc1ha210ne nonche

llmporto posto, a carico degh utentl per la fruizione del servizio di concﬂlazmne
strag1ud121ale nel rlspetto dei limiti mdlcatl nel regolamento di cui all articolo 39, comma 3, -
del decreto Ieglslatwo 17 gennalo 2003 n. . '

‘1 o . _ 4
Lo o ’ Articolo 5

‘1:."'

RTINS ’ (Arbitrato ammz'm'stmlo dalla Consob)

Il regolamento d1 cul all artlcolo 2, comma 5, lett. ) disciplina altresi la procedura di

' arbltrato ammmlstrato dalla Camera di- conciliazione e arbitrato presso Ia Consob per la

‘_ rlsoluzmne delle controversie di cui all artleolo 2 del presente decreto, tenendo conto degli

artt 34 35, 36 del decreto leglslatlvo 17 gennalo 2003, n. 5, in quanto apphcablh nonche '

degh art1coh 806 e seguenti del codice di procedura civile, fermo in ogm caso il rlspetto del‘

contraddlttorlo _
II regolamento prevede una procedura semphf cata per il rlconosczmento dell’indennizzo di

cu1 alI artlcolo 3 comma 1, anche con lodo non definitivo, ferma restando I’ apphcazwne dei

“commi 4 e 5 del medesimo artlcolo 3.

_Lfa Consob determina altresi le modalita di nomina del collegio arbitrale o dell’arbitro unico,

i casi di incompatibilita, ricusazione e sostituzione degli arbitri, la responsabilita degli arbitri

e gli onorari ad essi dovuti, oltre che le tariffe per il servizio di arbitrato dovute alla Camera

d1 conciliazione e arbitrato.

L arbitrato ammlmstrato dalla Camera di conciliazione e arbitrato presso la Consob ha

natura rituale ed & 1sp1rato a criteri di econ0m1c1ta rapidita ed efficienza. Il lodo & sempre

impugnabile per violazione di norme di dlrltto.

Articolo 6



. (Clausola compromissoria)
La clausola compromissoria inserita nei contratti, stipulati con gli investitori, relativi ai
servizi e attivita di investimento compresi quelli accessori nonché 1 contratti di gestioné

Collemva del rlsparmlo & vincolante solo per Iintermediario, a meno che quest’ultlmo non

pr0v1 che sia frutto di una trattativa diretta.

Atticolo 7
(Legzttzmazzone ad agire delle assoczazzom dez consumatori e deglz utentl)

E’ fatta salva la legittimazione delle associazione dei consumatorl e degll utentl dl cui

all’artlcolo 137 del decreto leglslatlvo 6 settembre 2005, n. 206 ad aglre ai sensi

dell’artlcolo 14() del medesimo decreto leglslatlvo 6 settembre 2005 n 206

i

Capo IT

F ond0d1 garanzia per i risparmiatori e gli investitori =
é o Articolo 8
i (Fondo dz garanzia per i rzsparmzatorz e gli znvestztorz)
E’ istituito il Fondo di garanzia per i risparmiatori e gh investitori d1 cui all’ amcolo 27,

'cpmma 2 della legge 28 dicembre 200_5, n. 262, d’ora in poi denommaf;o Eondq, destinato

. all’indennizzo dei danni patrimoniali causati dalla violazione, accertata con‘sentenza passata

1n gludlcato 0 con lodo arbltrale non pitl 1mpugnablle delle norme che dlsmphnano le
att1v1ta di cui alla parte II del decreto leglslatlvo 24 febbraio 1998, n: 58. '

La gestlone del Fondo ¢ attribuita alla Consob

‘ Il Fondo ¢ surrogato nel diritti del soggetto danneggiato, l1m1tatamente all’ammontare

dell mdennlzzo elogato e puo rivalersi nei confronti della banca 0 dell 1ntermed1ar10

| résponsablle _
A La Consob & legittimata ad agire in giudizio, in rappresentanza del Fondo, per la tutela dei

dlrlttl e ’esercizio. dell’azione di rivalsa di cui al comma precedente; a tal fine la Consob ha

' facolta di farsi rappresentare in giudizio a norma dell’articolo 1, demmo comma, del decreto

1egge 8 apnle 1974, n. 95, convemto con modlﬁcazmnl dalla legge 7 g1u0n0 1974 n.2l6e

successwe modificazioni, ovvero anche da propri funzionari.

ILFondo ¢ finanziato esclusivamente con il versamento della meta degli 1mport1 delle

sanzioni amministrative pecuniarie irrogate per la violazione delle norme di cui al comma 1.

La Consob con regolamento:



a) individua i soggetti che possono fruire dell’indennizzo da parte del Fondo,
“ ‘escludendo comunque i clienti professionali di cui all’articolo 6, commi 2-quinquies
E K ‘e2v—sexz'es,vdel decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;
' 'b) definisce i criteri di determinazione dell’indennizzo, fissandone anche la misura
| massima; dall’indennizzo cosi determinato sono detratte tutte le somme percepite per
| - la medesima violazione dal soggetto danneggiato a titolo di risarcimento del danno-
"~ ovvero I’indennizzo di cui all’articolo 3 del presente decreto; '
c) disciplina le modalita di richiesta dell’indénnizzo, prevedendo comunque che € '
consentito I’accesso al Fondo solo dopo linutile esperimento delle procedure
. esecutive néi. confronti della banca o dell’intermediario responsabile;

d) emana le ulteriori disposizioni per I’attuazione del presente articolo.

e , ' | Articolo 9

. _ | (Norme finali)

| 1. L"a’CQnsob emana i regolamenti previsti dal presente decreto entro dodici ‘mesi dall’entrata
- m vi gére del decreto -med_e‘simo'.

2. 'Ii)all’attuazioﬁe del presente decreto non derivano nuovi o ‘maggiori oneri per la finanza '

| p;ubbli»c‘a.,La Consob provvede alla copertura delle spese di amministrazione delle procedure

di conciliazione ed arbitrato di cui al Capo I con risorse autonome, oltre che con gli importi
e . .
posti a carico degli utenti delle procedure medesime.
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