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_. Seldoinizile Variazionidellesercizio  Sddo fimdle .

Imposte -

: - Differenze Differenze’ ' Differenze  (aliquota:
“Tipologia delle differenze temporanee ~ . - temporanee’ - Imposté . temporanee Imposte.  temporanee: 33%)
Con imputazione a conto economico

Spese di rappresentanza
Spese di manutenzione

34.138 11.266 34.138 11.266
2.036.006 671.882| 2.036.006 671.882
Fondo di rserva 39.555.374 | 13.053.273 | 39.555.374 | 13.053.273
Riserva sinistri rischio commerciale 190.275 62.791 190.275 62.791
Totali 13.799.212 13.799.212
Differenze esduse dalla detenrinazione delle rmposte

=
Svalutazioni crediti da surrogar. pol. 26.914.925 85.423.088
Svalutazione crediti da surroga r.comm, 14.359.974 18.561.311
Svalutazioni altri crediti area tecnica . 1.768.399
| Spese di rappresentanza 18.526
Spese di manutenzione 594.179
Fondo di rserva 44.716.577
Riserva sinistri rischio commerciale 217.457
Totale imposte da differenze temporanee 13.600.333 15.536.069

—

Qlojocio
OO o

12. - Doc, XV, n. 1
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Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico

Le informazioni relative ai rapporti con imprese del Gruppo sono fornite in dettaglio nell’allegato 30.
Le informazioni relative alla distribuzione per area geografica (talia, Stati UE, Stati extra UE) dei premu

contabilizzati del Lavoro Diretto sono fornite nell’allegato 31.

La distribuzione dei costi del personale tra Portafoglio Italiano ed Estero ¢ riportata nell’allegato 32.

L'effetto netto delle variazioni in cambi sulle posizioni espresse in divisa estera si presenta con un saldo

negativo di € 258.354 mila, come dimostrato nella tabella che segue. Le operazioni di copertura in

camnbi poste In essere nel corso dell’esercizio sull’esposizione netta in divisa estera hanno, di converso,

generato plusvalenze per € 243.304 mila.

- Prospetto delle plus/minus in cambi sulle poste in divisa estera

Utlli cambio da realizzo 8.559
Perdite cambio da realizzo -13.931
Plusvalenze da negoziazioni spot 11.001
Utili cambi netti da realizzo (A) 5.629
Utili cambio valutazione niserve tecniche 33.659
Perdite cambio da valutazione riserve tecniche -2.171
Utile cambio da valutazione crediti e debiti 25.492
Perdite cambio da valutazione crediti e debiti -304.631
Perdite cambio da valutazione disponibilita liquide -16.332
Perdite cambi nette da valutazione (B) -263.983
Perdite nette in cambi (A) - (B) -258.354
' Prospetto delle plus/minus da operazioni di copertura in cambi (in €/000)
Minusvalenze su contratti a termine e negoziazioni 465 |
Plusvalenze su contratt a termine e negoziazioni + 5.643
Plusvalenza netta da realizzo + 5.178
Plusvalenze da valutazione contratti a termine e derivati +238.126
Plusvalenze nette + 243,304 |
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PARTE C - ALTRE INFORMAZIONI

RENDICONTO FINANZIARIO
(in migiiaia di euro) 2.004

FONTI
Udle dell’esercizio 525.008

Rettificke per partie che hanno influsto sll’utile ma non harno provocato mouments di liguidhia, e movumenss di
AUTNLA e passivita corvents che non hanno influitn sull utile::

Incremento riserve recniche nette -202.140
Ammortament e variazion dei fondi per rischi ed onert 8311
Plus-minusvalenze da valutazione su investument -118.753
Vartazione dei depositi di Hassicurazione -636
Movimenti crediti/debiti e attivita/ passivita diverse -788.518

Totale fonti della gestione corrente
o m———

Tmmobili
Titoli a reddito fisso

Altri disinvestimenti

Totale fonti da disinvestimenti

Tncremento debiti finanziart

Totale font -576.728
IMPIEGHI

Acquisizioni di immobili

Acquisizioni di titoli a reddito fisso 995.533
Ac_:qu.isizioni di titoli azionari 105.800
Vanazione finanziamenti ed altri investimenti finanziari 1.267.143
Vaniaziope depositi presso enti creditizi 400.000
Incremento mobili, macchine ed aitri costi ad unlizzazione plurennale

Distribuzione agli azionisu

Totale impieghi 2.768.476
Variazione della liquidica -3.345.204
Totale a pareggio 576,728

il

Roma, 21 Aprile 2005 p. I Cormgho di Ammlmstra;l,one
Delegito

oz
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Allegato A
Rettifica dei valori

(in €/000)
VALORI RETTIFICA DEI “VALORI

5 CONFERIIT VALORT RETTIFICATI
VALORIATTIVI
Immobile 5.744 54.546 60.289
Riserve tecniche carico rassicuratori 108.844 -56.786 52.058
Crediti verso assicurati per premi 0 11.071 11.071
Crediti v/terzi per anticipi diversi 0 14.758 14.758
Crediti da surroga v/committenti esteri 30.943 22 30.965
Crediti da surroga rischio politico 6.971.191 -1.047.249 5.923.942
Crediti da surroga patrimonio separato
AEGIS . 580.122 16.752 596.875
Crediti da surroga patrimonio separato CLN 274.404 36.282 310.687
Altri creditd (Aegis c/deposito) 0 40.672 40.672
TOTALE 7.971.248 -929.933 7.041.315
VALORI PASSIVI
Riserva premi LD ’ 2.437 435 -1.313.507 1.123.927
Ris premi LI 117 18.958 19.075
Riserva sinistri LD 181.484 107.054 288.538
Riserva sinistri LI 18.456 10.089 28.545
Riserva di compensazione 0 382.909 382.909
Fondo trattamento quiescenza 1.968 713 2.680
Fondo passtvita potenziali 9.136 239.895 249.032
Fondo DL 194/2002 art. 1 4.832 -4.832 0
Debiti v/banche per finanziamenti 0 277.123 277.123
Aleri debit 6.275 -1.418 4,857
Conto artesa accordi bilaterali 273.276 -261.743 11.533
TOTALE 2.932.979 -544.758 2.388.221
Patrimonio netto al 01/01/2004 669.590 0 0
Conferiment da MEF 7.555.639 0 0
Rettifica del valori 0 -385.175 0

Patrimonio netto SACE SPA 01/01/2004 0 0 7.840.054
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Allegato B
Anng 2004 - Rendiconto della gestione separata dei rischi di mercato
{art. 6 comma 12 Decreto Legislativo n. 269/2003)
(in unita di euro)
Sintesi dello Stato patrimoniale

] 2004 2003 Vanazione

ATTIVO

Attivi immateriali

Investimenti

Terreni e fabbricau

Investiment in imprese del gruppo ed in altre
partecipate

Altri investiment finanziari

Depositi presso imprese cedenti

Totale

Investimenti della classe D

Riserve tecniche a carico Hassicuratori e
retrocesionari

Crediu

Al element dell’atmivo

Disponibilita liquide 67
Al elemenu '
Totale

Ratei ¢ risconti attivi '

TOTALE ATTIVO 67
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto

Capitale sociale sottoscritto

Riserve patrimontali

Utdle dell’esercizio

Totale

Passtvita subordinate

Riserve tecniche

Riserve tecniche dei fondi d'investimento e pensione
Fondi per rischi ed oneri

Depositi ricevati da rassicuratori

Debiti ed altre passtvita 20
Ratet ¢ riscontl passivi
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 20

Sintesi del Conto Economico

2004 2003 variazione
Premi lordi contabilizzati 133

Prerm ceduti in nassicurazione

Giro utile da investimenti dal conto non tecnico
Proventl e oneri della classe D

Oner relativi at sinistri al netto dei recuperi

Vanazione fserve tecniche

Ristormi ¢ partecipazioni agh utili

Spese di gesdone -72
Alr provent e oneri tecnict

Risultaro del conto tecnico 61

Provent e oneri da mvestimenti del ramo danni
Giro utili degli investiment: al conto tecnico

Risultato mtermedio di gestione 62
Altri provent

Altri onent -10
Proventi straordinar]

Oneri straordinarl -5
Risultato della gestione 47

Il rendiconto sulla gestione separata dei rischi di mercaro, redatto al fine di fornire la garanzia di trasparenza
richiesta dalla normativa di riferimento, si chiude con un utile di € 47 mila. La gestione, avviata in data 1/5/2004
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e conclusasi, come riferito in premessa, alla fine dell’esercizio, ha complessivamente registrato premi al lordo
delle cessioni per € 133 mila, ai quali si sono contrapposti costi tecnici ed amministrativi per € 72 mila.
Relativamente alla movimentazione non caratteristica si sono registrati proventi pari a € 1 mila e oneri per
complessivi € 6 mila.

1 saldo presente sul conto corrente appositamente intestato alla “gestione”, che ammontava ad € 67 mila alla
data del 31/12/2004, ¢& stato accreditato sui conti ordinari della societd all'inizio dell’esercizio 2005.
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Allegato C

Anno 2004 - Rendiconto del patrimonio separato
(art. 6 comma 19 Decreto Legislativo n. 269/2003)
(in migliaia di euro)

Sintesi dello Stato patrimoniale

2004 2003 Varazione

ATTIVO
Attivi immateriali
Investimenti
Terreni e fabbricati
Investimenti in imprese del gruppo ed in altre
partecipate
Altrl investiment finanziari
Depositl presso imprese cedenti
Investimenti della classe D
Riserve tecniche a carico riassicuratori e
retrocessionari
Crediu 791.231
Altri elementi dell’artivo
Disponibilita liquide
Altn elementi
Rarei e riscontl attivi 772
TOTALE ATTIVO 792.003
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto

itale sociale sottoscritto 481.256
Riserve patnimoniali
Utdle dell’esercizio 7.874
Passivita subordinate
Riserve tecniche
Riserve tecniche dei fondi d'investimento e pensione
Fondi per rischi ed onert 53.075
Depositi ricevutt da rassicuraton
Debuti ed altre passivita 245.897
Ratet ¢ riscontt passivi 3.900
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 792.003

Sintesi del Conto Economico

2004 2003 variazione

Premi lordi contabilizzan

Premu cedut! in nassicurazione

Quota utile investimend da trasferire dal conto non
tecnico

Alm Proventi tecnici

Oneri relativi ai simistri al netto dei recupent 1.892
Variazione riserve tecniche
Ristomni e partecipazioni agli urili
Spese di gestione

Al provent e onert tecnia
Risultato del conto tecnico 1.892
Proventi e oneri da investiment del ramo danni
Quota utile investiment da trasferire al conto tecnico

Al proventu 63.785
Al oneri 57.803
Proventi straordinari

Onen straordinari |

Risultato della gestione | 7.874
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Il rendiconto del Patrimonio separato di SACE S.p.A., costituito, ai sensi dell'art. 6 comma 18 del
Decreto istitutivo, dai crediti cartolarizzari conferiti dal Ministero dell’Fconomia e delle Finanze alla
data della trasformazione, presenta un utile di € 7.874 mila. Alla data del bilancio, a fronte del valore
inizialmente conferito (€ 907.561 mila) risultano crediti da incassare per € 791.231 mila. Sui crediti in
argomento sono maturatl interessi compensativi per € 48.482 mila e determinate rivalutazioni nette per
€ 1.892 mila. Le passivita che gravano sui crediti stessi ammontano ad € 298.972 mila ed hanno
maturato interessi per € 13.514 mila, oltre ad oneri finanziari diversi per € 5.279 mila. Per effetto
dell’adeguamento ai cambi di chiusura dell’esercizio delle poste espresse in divisa estera, sono state

registrate perdite nette in cambi per € 30.040 mila.



Senato della Repubblica - 185 - Camera dei deputati

XV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Allegati alla Nota Integrativa
Indice

Allegato 1 - Staro Patrimoniale Gestione Danni

Allegato 3 - Prospetto di ripartizione del risultato d'esercizio tra rami danni e rami vita

Allegato 4 - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B9) e dei terreni e fabbricati (voce C.I)

Allegato 5 - Varlazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

Allegato 6 - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate

Allegato 7 - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo
ed in altre partecipate

Allegato 8 - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investiment finanziari

Allegato 9 - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole

Allegato 10 - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei deposit presso enti creditizi

Allegato 13 - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi e della riserva sinistri
dei rami danni

Allegato 15 - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri e del trattamento di fine rapporto

‘ di lavoro subordinato (voce G.VII)

Allegato 16 - Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre
partecipate

Allegato 17 - Dettaglio delle classi I, 11, ITI & IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

Allegato 18 - Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

Allegato 19 - Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

Allegato 21 - Proventi da investimenti (voce I1.2 e I11.3)

Allegato 23 - Oneri patrimoniali e finanziari (voci 119 e IT1.5)

Allegato 25 - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Allegato 26 - Prospetto di sintgest del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danno Portafoglio italiano

Allegato 29 - Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - portafoglio estero

Allegato 30 - Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

Allegato 31 - Prospetto riepilogativo dei rpemi contabilizzati del lavoro diretto

Allegato 32 - Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

Per gli allegati sopra elencati & stata mantenuta la numerazione originaria prevista dal
D.Leg.173/97. I numeri mancanti sono relativi ad allegati non riguardanti le fartispecie
della Societa
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Societa SACE S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto €. 7.840.053.892 Versato € 7.840.053.892
Sede in Roma - Piazza Poli, 37/42
Registro delle Imprese Roma Iscrizione N. 142046/99

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2004

(Valore in migliaia di Euro)
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II sottoscritto Lorenzo Bini Smaghi, Presidente della SACE S.p.A., dichiara che il presente bilancio ¢
veritiero e conforme alle scritture,

Firma
IL PRESIDENTE

(Lofenzs By hi ¢

Roma, 21 Aprile 2005
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Nota integrativa - Allegato 1
Societd SACE S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori defl'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 rvssensesee s ]
B. ATTIVI IMMATERIALI
L. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare .
2. Altre spese di acquisizione A
3. Costi di impianto e di ampliamento .
4 Avviamento 8 s ]
3. Altri costi pluriennali SOOI -4 1 2232
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dellimpresa OO -
2. Immobili ad uso di terzi 2 s 32
3. Altc immobili B
4 Altr dirtt reali RO
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 Of1s 59.939
II - Investimenti in imprese del geuppo ed in altre partecipate
1. Azioni ¢ quote di imprese:
2) controllanti A ersasessssmssssrnssonen e
b) controliate 18 105,800
¢) consociate
d) collegate 0
e) altre 21 0 105.800
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllantj 23 0
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre 27 0 28 0
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controliate
©) consociate e ssssenn S
&) collegate B s °
¢) altre 33 0 34 Ofas 105.800
da riportare 5.252
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Esercizio 2004 ‘
Pag 1
Valori dellesercizio precedente
181 0
182 0
184 9]
186 0
187 0
188 0
189 0 190 0
19 0
192 0
193 0
194 0
195 Olvs Q
197 0
198 0
199 0
200 o]
201 0 2 0
203 0
204 0
205 0
206 0
207 0 208 0
209 0
210 0
211 0
212 0
213 0 24 0fats 0
da riportare 0
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 5.252
C. INVESTIMENTI (segue)
II - Altri investimenti finanziari
L. Azioni ¢ quote
4) Azioni quotate S
b) Azioni non quotate A
¢) Quote 38 0 39 0
2. Quote di fond; comuni di investimento 8 st 0
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
&) quotati L S— 2353,
b) non quotati B s °
¢) obbligazioni convertibili 4 0 44 995.533
4. Finanziamenti
O preciticon garanziarsale g 123
b) prestiti su polizze E—. A
¢ altri prestiti 47 0 a8 11.251
5. Quote n investiment] comuni AN |
6. Depasiti presso ent oreitiz I 490509
7. Investimenti finanziari diversi 51 1.255.8961s2 2.662.680
IV - Depositi presso imprese cedenti 51 1.046]s4 2.829.465
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
[ - RAMI DANNI
L. Riserva premi 3 s 3418
2. Riserva sinistri B s )
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 5 e}
4. Altre riserve tecniche SO z 3418
da riportare 2.888.860
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Valoni dellesercizio precedente

riporto 0
216 0
217 Q
218 0 e 0
220 0
221 0
222 0
223 0 24 0
225 0
226 0
227 0 228 0
229 0
230 0
231 0f232 Q
233 Of234 0
238 0
239 0
240 0
241 0 242 0
da riportare 0
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori defl'esercizio
riporto 2.888.860
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, net confronti di:
1. Assicurati
2) per premi dell'esercizio SO o'
b) per premi degli es. precedenti 7 9337 n 17.382
2. Intermediari di assicurazione AT
3. Compagaie cont correnti B 0
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 523716911 5.254.551
I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione ¢ riassicurazione I8 s 3%
2. Intermediari di riassicurazione 79 0]so 390
Ul - Altri crediti 81 2.042.134)82 7.297.075
. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno
2. Beni mobili iseritti in pubblici registri
3. Impianti e attrezzature
4. Scorte e beni diversi 86 97187 1.319
I - Disponibilitd liquide
1. Depositi bancari & /c postal B8 s 366,81
2. Assegni ¢ consistenza di cassa 89 690 366.905
III - Azioni o quote proprie 91 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione L S 374
2. Attivita diverse 93 238.773 |94 239.147|ss 607.371
di cui Conto di collegamento con la gestione vita o SO,
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 13.533
2. Per canoni di locazione 97 0
3. Altri ratei e risconti 98 805{99 14.338
TOTALE ATTIVO 100 10.807.644






