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Accantonamenti per rischi e altri accantonament

La voce ammonta a € 1.120 mila, con una variazione in diminuzione di € 49.309 mila rispetto

all’esercizio precedente.

Gli accantonament sono stat effettuat per tener conto delle passivita potenziali che si stima

s1 possano sostenere.

Oneri diversi di gestione

La voce ammonta a € 11.964 mila ed ¢ cosi dettaghata:

Descrizione 2004 2003 Differenze
Cost diversi
- Spese di rappresentanza 627 151 476
- Quote associadve e contabuti ad End vad 6.838 7.311 (473)
;j;;:mwenjenze passive da normale aggiornamento 448 2765 @317
- Al 542 673 (131)
8.455 10.900 (2.445)
Oneri tributari
- IVA non deuabile 3.345 6.000 (2.655)
- Tassa concessione governaava 148 143
- Altre imposte 16 12
3.509 6.155
17.055

TOTALE 11.964
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PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

I provent e oneri finanziari ammontano complessivamente 2 € 31.242 mila con una variazione
diminuzione di € 194.761 mila nspetto all’esercizio 2003. Essi dsultano cosi compost:

Descnizione 2004 2003 Differenze
PROVENTI FINANZIARI

Provend da partecipazioni

- in imprese conuollate 13.158 91.990 (78.832)
- in imprese coliegate 6.609 59.523 (32914
- in alte hpz:$c 1.806 - 2.072 (266)
21.573 153.585 (132.012)
Altri proventi finanzian
Da credin iscritti nelle immobilizzazioni
- da imprese controllaze 44.078 33.072 11.006
Proventi diversi dai precedenti
Da societa controllate e collegate:
- su crediti verso societa contollate
- interessi atlivi su cont corrent intersocietart 13.083 . 15.161 (2.078)
- interessi artvi su finanziamentd 9.656 12.375 (2719)
- altd provent 1.949 1.116 . 833
24.688 28.652 (3.964)
Da altn: )
- interessi sul credito per imposta patdmoniale 0 10.910 (10.910)
- interessi sul credito VA di cw st é chiesto aimborso 23.673 37.752 (14.079)
- SU Operazion: pronu ¢ termune con terzi 7.456 1.388 6.068
- su polizze commercial con terzt 1.819 256 1.563
- su depositi a scadenza 9.223 4.551 4.672
- su lire sinteuchs 1.762 1.170 ’ 592
- nteressi atav su < ¢ bancan ¢ postab 1121 1.299 (178)
- diverst 267 64 203
Totale altri proventi finanzian 45.321 57.390 (12.069)
Totale proventi finanziari 135.660 272.699

ONERI FINANZIARI
Interessi ed altn oneri finanzian

Verso imprese conuollate

- interessi Passivi su COND COrreny ntersocietarn 31572 23.383
- interessi passivi su TV'A chiesta a nmborso 12.922 8.626
- interessi su depositi a scadenza 596 777
- munusvalenza alienazion partecipazion: 43 0
' 45.133 32786
Verso imprese collegate
- interessi passivi su COnb Corrent intersocictan 314 0 314
- interessi su depositi 2 scadenza 49 0 49
363 0 )
Verso altn:
- su debin obbligazionan 9.713 49 9.666
- su debiu verso sutvy finanaiar 6.321 9.728 (3.407)
- divers: 4.057 2.583 1.474
20.093 12.360 , 113y
Totale oneri finanziad 65.589 43.146 / 0.4
Udli (perdite) su cambi
- realizzau 76 (1.330) 474
- da realizzare (38.733) 0 8.753)
Totale uth (perdite su cambi) (38.829) (1.550) (37.279)

TOTALE 31.242 226.003 (194.761)
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costituiti dagli interessi sul credito verso Trenitalia S.p.A. per il corrispetavo del ramo
d’azienda trasporto (€ 33.897 mila) e dagli interessi sui prestiti concessi alle societi Trenitalia
S.p.A. (€9.757 mila) e Fercredit S.p.A. (€ 424 mila).

La voce “Interessi atuvi su cond corrent intersocietad” & costituita principalmente dagli

interessi verso la societa Trenitalia S.p.A. per € 12.934 mila.

La voce “Interessi attvi su finanziament” é costituita essenzialmente dagli interessi attivi su
finanziamenu concessi a TAV Sp.A. (€ 7.385 mila), per la maggior parte maturat sul
finanziamento ponte la cui esdnzione é avvenuta nel corso dei primi mesi dell’esercizio 2004. e

p P 1€

a Fercredit S.p.A. (€ 1.996 mila).

La voce “Interessi sul credito I'VA di cui si é chiesto nmborso” evidenzia gl interessi attivi che

sono maturaa sul credito IV A chiesto a imborso.

La voce “Interessi passivi su cond corrend intersocietari” & costituita prncipalmente dagli
interessi verso le societa Rete Ferroviara Italiana S.p.A. (€ 22.244 mila), Ferservizi SpA (€
2.694 mila), ltalferr S.p.A. (€ 2.552 mila), TAV S.p.A. (€ 1.084 mila), Ferrovie Real E %

00 mila) e

prestiti obbligazionan sottoscrita dalla societa Eurofima in dicembre 2003 (€ 400.0
in dicembre 2004 (€ 492.000 mila).

Gli interessi ed onen finanzian diversi (€ 4.057 mila) si oferscono essenzialmente per € 2.043
mila agli interessi maturag a favore del Fondo a gesdone bﬂaterale legge 449/97 e a? costf

di fine esercizio del debito per decumi da versare verso la societa Eurofima di cui si e gia detto

alla voce “Alwui debin”.
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RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

La posta ammonta a € 327.674 mila ed é attribuibile esclusivamente alla svalutazione della
partecipazione della societa Trenitalia S.p.A. da porre in relazione alla perdita registrata dalla

societa nel 2004.

PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

I provenu e oneri straordinari ammontano complessivamente a € 12.725 mila con una
variazione in diminuzione di € 15.052 mila nspetto all’esercizio 2003. Essi risultano cosi

composu:

Descrizione 2004 2003 Differenze

PROVENTI STRAORDINARI

Plusvalenze da abenazioni 86 0 86
Al provent:
- Sopravveruenze aruve 14.764 31.550 (16.786)
- Diversi 3 10 @
TOTALE PROVENTI STRAORDINARI 14.853 31.560 (16.707)

ONERI STRAORDINARI

Minusvalenze di alienazon: 0 0
imposte relagv: ad 3 549
Altn
- Sopravvenienze passive 2.115 3.230
. - Perdite per ebminazione cespiu 10 3
- Diversi 0 1
TOTALE ONERI STRAORDINARI 2,128 3.783
TOTALE 12.725 27.71 / (15.052)

Le “Sopravvenienze attve” pac a € 14.764 mila sono cosdtuite essenzialmente per € 4.68

onen”, per € 4.873 mila dalla cancellazione del fondo svalutazione credia precedente
accantonato per la soctetz Sap Sl in liqudazione e per € 3.663 mila per maggiort

accertati negh esercizi precedena.
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IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO, CORRENTI DIF-
FERITE E ANTICIPATE

Le imposte sul reddito ammontano a € 2.800 mila con una vardazione in diminuzione .di
€ 600 mila nisperto all’esercizio 2003 (€ 3.400 mila) e riguardano esclusivamente 'IRAP.

Nella tabella seguente si evidenzia la determinazione dell'imponibile IRAP dell’esercizio 2004.

Differenza tra valore e costi della produzione (58.347)
Differenza tra provent ¢ oneri finanziari 48.497

Cost non rlevant ai fini [RAP 59.769

Totale 49.919

Onere fiscale teonco ( aliquota 3,25%;} 2.621

Vagazioni in aumento 32.583

Varazioni in diminuzione (29.168)

Totale 3.415

Imponibile IRAP 53.334 -

IRAP corrente per l'escrcizio 2.800 W

Si riporta, inolure, nella tabella seguente la nconciliazione tra aliquota ordinaria ed aliquota
effetava, ai finy IRAP, degl esercizi 2004 e 2003:

2004
ALIQUOTA ORDINARIA APPLICABILE 5,25%
Effetto delle vaniazioni in aumento (diminuzione) rispetto all'aliquota
ordinana:
- variazions 1n aumento.
. - sab
. SOPL’IE'\’\ emen?e arove tassabs 0,55%
e cosu indeducibis 2.87%
- variazioni in dimunuzione
. provenu esclusi . -2,99% -2,30%,
L3 onen deducibii -0,07% -0,04%

ALIQUOTA EFFETTIVA 5,61% i.{9°/7
v
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SEZIONE 4
ALTRE INFORMAZIONI

Numero medio dei dipendenti

Il numero medio dei dipendent ammonta 2 536 unita ed & cosi ripartto per categoria:

PERSONALE 2004 2003 Differenze

Dirigent 156 163 @
Quadri 225 218 7
Aluro personale 155 139 16
536 520 16

TOTALE

Compensi ad amministratori e sindaci

Si evidenziano di seguito i compensi complessivi erogat aghh Amministraton e ai membri del

Collegio Sindacale per lo svolgimento delle proprie funzioni.

PERCIPIENTI 2004 2003
Ammurustratort 113 {25 73) 6.985 1.313
Sindact 111 108
TOTALE 7.096 1.421

precedente Ammunistratore Delegato, giusta delibera del 10 maggio 2004, in coerenz
indicazions dell’Azionusta.

Finanze vengono nversan al cirato Dicastero.
(3) Non sono compres: gh emolumenu dell'atruale Presidente (€ 75 mila) e Amminsudfore Delegato,
in quanto assorbiu nella voce “Costo del lavnro”, quale dingente.

Roma, 28 apule 2005

Ktrazione

Il Co 1 siglio di A

N .
; L) Presidente

y JLEON
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Allegato 1

Rendiconto finanziario

§677 5
i“"\:d

(valod in migliaia di euro)

Disponibilita monetanie nette iniziali '(549.081 (23.073)
Flusso monetario genzrato da attivité di esercizio
Utdle (perdita) del periodo (344.854) 112.858
Ammortament 14.640 13.830
Svalutazione di immobilizzazioni / nprese di valore di immobilizzazioni finanziare (-) 327.674 19.953
Vanazione netta fondo T.F.R. 514 (403)
Plus (-) / minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni (537) (55.431)
Ricavi non monetari (-) (16.687) (28.221)
Variazione rimanenze @3] 86
Vadazione credit commerciali e diversi 2.786.933 (186.920) .
Variazione ratei e riscond atavi (25.998) o (3.382)
Varazione fondi aschi ed oneri 64.195 45.925
Variazione debiti commerciali e diversi 768.976 324.297
Variazione ratei e riscont passivi (1.695) - 3.003

Totale 3.573.159 245,595 “\e%\
Flusso monetario generato da attinata di investimento - -
Invesument in.
- immobilizzaziors tmmatenali (18.225) (18 365)
- immobilizzazioru matenak (2.499)
- partecipazion (427.270)
Prezzo di realizzo delle immobilizzazion: dismesse 2.303
Riduzione di capitale sociale societa partecipate 60.292
Vagazione credit finanzian (2.791.422)
Vanazione delle altre atuvita immobilizzate 0

Totale 3.176.821)

Flusso monetario generato da attinta d; finanziomento

Finanziamenu gcevuti / nmborsau (-) (2.507.600)
Confenimenut dei soci 2.664.355 3.933.836
Contribug in conto capitale 0 0
Assorbimento niserve 0 0
Totale 156.955 7.333.836
Dividendi erogad 0 0
Flusso monetario complessivo del periodo 553.293 (326.012)
Disponibilita monetane nerte finali 204.208 (349.085)
di cut: salds det ¢/ ¢ intersocietan ) (1.830.759; {2.451.389)
/,—
—_—
/\

/4
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IL QUADRO MACROECONOMICO

Per 'economia mondiale il 2004 si conferma un anno di espansione n termim di Pil e di
scambi commerciali, nonostante 'acutizzarsi delle tensiont nei prezzi internazionali delle

materie prime ed il rincaro del prezzo del petrolio.

Secondo l'ulimo rapporto di previsione del’ISAE (Istituto di Studi e Analisi
Economuca) la crescita del Pil mondiale ¢ stmata al 4,7% mentre 'espansione del
commercio mondiale dovrebbe attestarsi al 10% grazie al notevole sviluppo delle
economie emergent: che hanno offerto il maggior contributo al dinamismo degli scambi
commerciali. '

L’accelerazione della congruntura internazionale ha contribuito a trainare 'Europa fuori
dalla fase di stagnazione registrata- nel 2002-2003; lo sviluppo ¢ rimasto comunque
contenuto (+1,8%) nsentendo, specie nella seconda parte dell’anno, del minor sostegno
della domanda estera alla crescita del Pil a causa del rapido apprezzamento dell’euro nei

confronu del dollaro e di un’evoluzione ancora incerta della domanda interna.

L’economia italiana ha seguito 'andamento del ciclo europeo e, dopo un’evoluzione des

primu tre tamestr del 2004 su ritmi leggermente superion alle‘ aspettatve, ha mostrato

segnali di rallentamento nell’'ultimo trumestre; in media d’anno la crescita del Pil, sulla

base delle sume preliminari diffuse dall’ISTAT sul prodotto lordo del 47 trimestre, &

stata dell'l,1%0, vale a dire sette decimu di punto al di sotto dell’area dell’euro, ma otto o

o]

decimu di punto supenore alla crescita del 2003.

Esportazion: ed invesumenu in costruzioni sono stati i motori della crescita del Pil
nazionale del 2004, a fronte di un sostanziale ristagno dei consumi delle farmuglie
(+1.37:: e di una debole dinamica della produzione industriale che, senetzdata orezzb
cresce dello 0,7%0 sul 2003, con riferimento alla produzione ind A& toget

base delle giornate lavorauve, mostra invece una flessione dello 0,
i

Nel 2004 l'occupazione & conunuata a crescere (+0,6%), mo%’t‘r.“, Yale

AR RN
rallentamento nispetto alle sostenute dinamiche degli anni p\gé k3
disoccupazione ¢ ulteriormente diminuito scendendo all’8,1%, valor Qiega

livelli med: dell’area euro.
Sul fronte de: prezzi al consumo, nonostante le foru pressiom al alzo provenienti
direttamente da fattoni di onigine internazionale, il 2004 ha visto una decisa frenata del
tasso di inflazione che si ¢ attestato al +2,2%, con un calo di cinque decimi di punto

nspeteo al 2003,
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L’ANDAMENTO DEI MERCATI DI RIFERIMENTO E DEL TRAFFICO
FERROVIARIO NAZIONALE

La ripresa dellatuvita economica ha avuto effetti posiuvi sul mercato dei trasporti.
Infatu, secondo l'uluma indagine congiunturale sul settore dei trasporu curata da
Federtrasporto, nel 2004 la mobilita complessiva viaggiatori e merci € aumentata in quasi
in tutt 1 poncipali comparti.

In parucolare, con riferimento al settore viaggiator, 1l comparto delle autovetture chiude
il 2004 con un bilancio finale di nuove unmatricolazioni 1n crescita dello 0,5% sul 2003.
Le percorrenze degli autoveicoli leggeri in autostrada crescono dell’1,6%.

Anche 1l traffico aereo di passeggeri nel 2004 ¢é risultato in aumento, praticamente in
rutt 1 prncipali aeroporti italiani. Infatu, nel 2004 1 viaggator: sono cresciuti nel
complesso del 7%, con un marcato sviluppo del traffico internazionale a fronte di una

stasi nei volumu del traffico nazionale.
Anche per quanto riguarda il trasporto crocienstico nei pocu italiani i 2004, sulla base
dei dati disponibili, presenta una crescita complessiva dei viaggatori del 4%.

Per quanto riguarda il trasporto merci su strada nel 2004 le nuove immatricolazioni dei
veicoli commerciali sono msultate in crescita (3,3%) cosi come le percorrenze

autostradali dei veicoli pesant, che rappresentano un buon indice dell’andamento del /

trasporto su gomma, segnando un aumento del 3,8% sul 2003.

Il trasporto aereo di merci, con una crescita del 4% sul 2003, conferma il pf3

Q—Zég

in atto da diverst ann.

In aumento infine anche 1 volum del traffico marnitumo, ai quali hd
positvamente quasi tutt 1 principal poru itahiant.
Passando al traffico ferroviario s1 evidenzia come l’evoluzione della
concorrenza ha visto aumentare gli sforzi dell’Tralia per 'eliminazione de

concorrenza

In parucolare le licenze di trasporto ferroviario nlasciate dall’Autor
preposta a fine 2004 ammontano a 34 e la meta delle imprese utolar: di licenz
in possesso del ceruficato di sicurezza rilasciato da RFI S.p.A; mentre le imprese che
operano sulla rete di RFI S.p.A, cioé che hanno stupulato con la stessa contratti di

utilizzo di tracce orane, sono salite a 13.

Nel complesso nell’anno 2004 sulla rete di RFI S.p.A. hanno circolato 337,6 milioni di
treni-km con un incremento del 3,7% sul 2003. I treni-km effettuatu nel 2004 da
operatori terzi nispetto al Gruppo Ferrovie dello Stato, hanno sfiorato 1 4,8 milioni con
un incremento di quasi i 30% sull’'anno precedente. Resta comunque ancora contenuta
Pincidenza dei trenu-km efferruau dagli operatori terzi nispetto al volume complessivo
dei treni-km circolau sulla rece RFT S.p.A. (1,4%); tuttavia, U'incidenza dei treni-km
efferruau da operator terzi sale al 4% ¢ se si fa riterimento ai soli treni-km merct.
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In base ai dati di traffico provvison del 2004 diffusi dall’'UIC, la domanda di trasporto
ferroviario nei Paesi dell’Unione Europea € stata nel complesso caratterizzata da una piu
intensa vivacita nspetto all’anno passato, facendo registrare una crescita dell'l,4% nei
viaggiatori-km 2 fronte di una stasi riscontrata nel 2003, ed un nuovo incremento nelle
tonnellate km del 2% che va a consolidare il gia positivo nsultato dell’anno scorso

(1,3%).

Le singole imprese ferroviarie presentano tuttavia rsultat di traffico abbastanza
differenziau tra loro.

"In parucolare nel settore viaggatori performance di sviluppo sostenuto e ben superiori
alla media europea (+ 1,4% sul 2003) si riscontrano per le ferrovie francesi, belghe e
inglesi (nspettivamente del 3,8%, del 5% e del 3,5%).

Per contro, la domanda viaggiatori si presenta in calo per le ferrovie polacche (5,2%),
slovacche (3,9%), ungheresi (1,3%) e spagnole (1,6%).

Pressoché stazionari, invece, 1 volurni di traffico delle ferrovie austriache (+0,5%),
mentre in leggera crescita sono stati 1 viaggiatori-km trasportau dalle ferrovie tedesche
(0,9%0), ceche (1,1%) e danesi (2,2%).

Nel settore merct nsultati ancora piu brllanu nispetto alla media europea (+ 2,0% sul
2003) st sono avuu per le ferrovie tedesche, belghe, austriache, ungheresi

(nspetuvamente del 5%, 5,4%, 6,7%, 9,3%) grazie anche alla forte crescita del loro

traffico internazionale; aumenn di traffico pid modesu si sono avuu per le ferrovie

polacche (1%0) e le ferrovie finlandes: (0,6%).

In flessione, invece, 1 volurmi del traffico merci delle ferrovie frances: (3,2"9)6 o
B 1A

(2,2%0), slovacche (4.3%) e ceche (5,6%).
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Evoluzione del uraffico viaggiatori e merci nelle principali imprese
ferroviarie europee
numero indice 2000 =100

TRENITALIA SNCF (Francia)
105
95
1]
85 4 - — ! 85 ] — - )
2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
DB AG (Germania) RENFE (Spagna)
105 r--~=m-=-q-=-=y---=r---~
1 o i 1
= - I
e i Ll ] 1
[-T-30 R RS A S
1 1 t 1 1
. 1 i 1 1 3
t ] 1 ] 1
85 SR IR :
2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
+ Viaggiaton km s Tonnellate km
i

. L. ) . . . : m——
Per quanto riguarda Trenitalia S.p A, dopo un triennio caratterizzato da He¥SIofli, deg
st Ry

volumi det viaggiatori-km e delle tonnellate km, 1l 2004 mostra performfgs e p
>/

entrambs 1 comparu.

/
Dati traffico media e lunga percorrenza 2004 200!{/‘\71ria2 K0
!I
N® VIAGGIATORI mughaa 69.298 67.605 2,5
VIAGGIATORI - KM mibion 24.906 24.930 0,1y
TRENI - KM qughaia 82.946 82.574 0,5
POSTT - KM Mdion: 49.331 48.997 0,7

PERCORRENZ A MEDIA PER VIAGGIATORE km 3594 368,8 . (2,5
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Dati traffico trasporto regionale 2004 12003 Variaz %
N° VIAGGIATORI migliaia 435.032 430.331 1,1
VIAGGIATORI - KM milioni 20.672 20.291 1,9
TRENI - Kl mighiaia 177.110 173.010 2,4
POSTI ~ KM milioai 68.340 66.886 2,2
PERCORRENZA MEDIA PER VIAGGIATORE km 47,5 471 0,8

Con riferimento al coefficiente di riempimento dei treni (load factor), il settore del
trasporto a media/lunga percorrenza si é fermato al 50,5% sostanzialmente in linea con

quello registrato nel precedente esercizio (50,9%).

Analoga situazione si presenta per il trasporto regionale che fa registrare un load factor
pari al 30,2% sostanzialmente in hinea con quello registrato nel 2003 (30,3%).

Nel settore delle merci i risultati raggiunti da Trenitalia S.p.A. nel 2004 mostrano un
aumento ben superiore alla media europea.

Nello specifico si registra una positva inversione di tendenza con un ritorno alla crescita
delle tonnellate km vendute del 3,6%, grazie alla buona performance del traffico interno

che si sviluppa del 9,3% 2 fronte di un calo del 2,1% nella componente internazionale.
La crescita delle tonnellate km su ferro ha riguardato sia il trasporto combinato (+3,8%)

che quello tradizionale (+3,5%).

Dati traffico merci 2004
TONNELLATE TRASPORTATE mughaa 83.087
TONNELLATE - KM nuhon; 23271

PERCORRENZA MEDIA DI UNA TONNELLATA km 280,1
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L’ANDAMENTO ECONOMICO E LA SITUAZIONE PATRIMONIALE-
FINANZIARIA DEL GRUPPO

Principali indicaton economici 2004 2003
MARGINE OPERATIVO LORDOQ/RICAVI OPERATIVI 8.34%, 9.65%
ROS (RISULTATO OPERATIVO/RICAVI OPERATIVI) 0,05% X
COSTO DEL LAVORO/RICAVI OPERATIVI 66,54% 66.60%

Conto economico consolidato riclassificato
(in milioni di euro)

2004 2003 Differenze
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 4.912 4.790 122
-Ricavi da traffico : 3.120 3.006 114
Al nicaw 481 486 ©)
-Convenzion: con Regiom 1.311 1.298 13
Ricavi da Stato ed altri Enti 1.806 1.860 (34)
Ricavi operativi 6.718 6.650 68
Costo dei favore (4.470) (+:429) 1)

Altrt cost (2.646)
Capializzazmion: -vanazion nmanenze 958
Costi operativi (6.158)
MARGINE OPERATIVO LORDO 560
Ammortameni: neto e svalutazione cespin (676)
Accantonamenu neth e sval. crediu atuvo circolante (219)
Saldo oneri/provent divers:  * 339
RISULTATO OPERATIVO 4
Saldo gesuone finanziaria 3)
Componenu siraordinanie nette 55
RISULTATO ANTE IMPOSTE 54
Imposte sul reddito (179)
RISULTATO DEL PERIODO (125)
RISULTATO DEL PERIODO DIGRUPPO (132) 21 (153)

RISULTATO DEL PERIODO DI TERZI 7 10 (3)






