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L'esercizio 2004 si chiude con un risultato netto negativo di € 125 milioni, di cw € 132
mulioni di pertinenza del Gruppo, a fronte dei 31 milioni di utdle del precedente
esercizio. Tale vanazione va essenzialmente ascritta alla combinazione di due serie di
eventi di segno contrapposto. L’'aumento dei ricavi, infatti, di oltre € 100 milioni e le
plusvalenze immobilian (€ 188 milioni), non sono stati sufficienti a neutralizzare i ridotti
trasferimenti da Stato, ivi compreso il cosiddetto decreto “taglia spese”, 'aumento del

costo del lavoro, derivante dall’applicazione del nuovo contratto di lavoro, 'incremento

degh ammortament derivant da maggiori investimenti in materiale rotabile ed, infine,
Pesaurimento del fondo “Badwill”, isdtuito, in occasione della cessione del ramo

d’azienda, da Trenitalia.

risultato netto negativo corrisponde un margine operativo lordo positivo che si
ttesta sw € 560 mulioni e presenta una riduzione rispetto al 2003 di circa € 82 milioni

(-12,8%).

La vaniazione del margine operativo lordo é causata da un aumento dei costi operativi

piu che proporzionale alla crescita dei ricavi corrispondent.

Relativamente a quest’ulumi, si registra un aumento di € 114 milioni dei proventi dal
mercato, sia per quanto rguarda il trasporto viaggiatori che merci. L’aumento del
traffico viaggiatori (€ 38 milioni) & attribuibile all’effetto combinato dei maggior: ricavi
del traffico interno dovuto al potenziamento dell’offerta di Trenitalia S.p.A. de: trenu

Eurostar sulla media e lunga percorrenza e della flessione del traffico internazionale ©

» all'aumento del costo del lavoro che, nonostante la nduzione delle consistenze
medie di personale, sconta gl effetu del rinnovo del CCNL delle attivita ferroviarie;

» all'aumento dei cosu per servizi, parzialmente compensato dai munori consurmu di

materie prime.

Il risultato operauvo del 2004 ¢ in sostanziale pareggio ottenuto grazie all'apporto di
componenu straordinarie realizzate dalla vendita di immobili e terreni di trading.

Le gesuon extra operative (finanziania, straordinaria e fiscale) registrano un risultato

negauvo rispetto al 2003.



Camera dei Deputati — 434 — Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

In particolare, la gestione finanziaria sconta minosi proventi da partecipazioni (nel 2003
fu realizzata una plusvalenza dalla cessione della partecipazione in Basictel Sp.A) e

maggiori oneri per adeguamento dei crediti e debiti 1n valuta.

Le imposte sul reddito, pur in presenza del vantaggio derivante dal consolidato fiscale,
registrano un incremento dellTRAP, essenzialmente sulle plusvalenze realizzate dalla
vendira dei cespit. '

Come meglio di seguito evidenziato, lequilibrio economico resta, in ogmi caso,
subordinato al fatto che lo sviluppo e I'adeguamento della rete infrastrutturale restino a
totale carico dello Stato e, pertanto, né gli oneri finanzian né gli ammortamenti gravino

sui bilanci del Gruppo Ferrovie.

In parucolare, se le risorse destinate agh investimenti sulla rete tradizionale, dovessero
continuare ad essere erogate a titolo di aumento del capitale sociale, continuerebbe a
permanere i problema dell'impatto, sui conti economici di RFI S.p.A., delle quote di
ammortamento, la cui neutralizzazione potrebbe non essere garantita, in un arco
temporale di lungo periodo, dall’utlizzo del fondo di ristrutturazione ex lege 448/98. E’
auspicabile, pertanto, che gli interventi dello Stato possano pervenire, per il futuro, come
contribut in conto capitale/conto imprant.
Per quanto riguarda 1l finanziamento del sistema Alta Velocita/Alta Capacita,
T~

Pintervento dell’Aziomusta sotto forma di contributi in conto esercizio, 1n luogo deglt
aumenu di capitale sociale, per la differenza fra 1 ricavi del traffico e gli onen finanziar,
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Confronto consuntivo verso budget

Confronto Consun
(in milioni

NMargine eperativo loedo

Resultato operanvo

Risultato netto (125
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& Consuntivo 2004 Z Budget 2004

Per quanto niguarda analisi degli scostamenti dei dsultati consuativi rispetto a quelli
previsu dal Budget 2004 si segnala quanto segue:

* la nduzione di € 29 milioni del margine operativo lordo, & dovuta principalmente ad —
un ndimensionamento dei ncavi operativi rispetto a quanto previsto. Nello
specifico, si1 sono registrati sia minori provent da traffico per effetto della mancata

manovra di aumento delle tariffe ¢ della mancata attivazione degli incentivi al

gesuonal, attraverso una sere di iniziatve di miglioramento che,

peniodo, hanno manifestato effetu posiuvi;

* 1l nsultato operatvo, che si attesta a € 4 milioni, rspetto a € 163
nflette maggiori ammortament, nonché maggiorl accantoname
previsioni, stanziati essenzialmente dalle societa Trenitalia S.p.A.
Ferservizi S.p.A..
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Stato patrimoniale consolidato riclassificato
(in milioni di euro)

31.12.2004 31.12.2003 Differenze

" ATTIVITA'
Capitale armlante netto gestionale 422 1.485 (1.063)
Alrre attivita nerre 3.847 3.687 160
Capitale circolante 4.269 5.172 (903)
Immobilizzazioni teaniche 78.237 72.820 5.417
Parteapazion: 433 323 110
Fondi nstrutturazione e rentifia cespiti (-) (24.132) (26.062) 1.930
Capitale immobilizzato netto 54.538 47.081 7.457
TFR - - (3.231) (3.214) (17)

Al fond, (6.394) (6.836) 442
B
Totale fondi (9.625) (10.050) 425 \“\‘%
TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO 49.182 42.203 6.979
COPERTURE
Posizrune nanziana netta a breve (1.4607. 719
Posizizne finanziaca nettaa medio “lungo 14.644 8.019
Posizione finanziaria netta 13.184 8.738
Mezzi propri 35.998 33.465

TOTALE COPERTURE 49.182 42.203[
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Flussi finanziari
(in milioni di euro)

2004 2003
Uule/(petdxta) del periodo (125) 31
Ammortament: e svalutazioni cespit (1) 676 551
Flusso di cassa da gestione reddituale 351 582
Variazion: capitale circolante.netto gestionale (1.063) 1.478
Variazion altre attivitd e passivitd 1.574 (2.957)
Flusso di cassa da attivita operativa 1.062 (896)
Flusso di cassa da atuvitd di investimento (8.527) (6.799)
Flusso di cassa da atuvitd finanziaria 7.585 8.653
Flusso di cassa totale 120 957

(1} al nerto dell'uahzzo fond:

Il capitale investito netto del Gruppo si incrementa di € 6.979 mulioni. Tale incremento é

correlato agh invesument effettuati nel periodo dalle principali realtd che operano nel

Gruppo ed in particolare da TAV S.p.A. a fronte delle opere per la realizzazione del

progetto Alra Velocita/ Alta Capacita, da Trenitalia S.p.A. per I'acquisto ed il revamping

di materiale cotabile e da RFI S.p.A. per la ristrutturazione della rete ferroviara.

Il capitale circolante netro gestionale si decrementa di € 1.063 milioni, per effetto \\%\
essenzialmente dell'aumento dei debit verso fornitori per prestazioni relative agli

invesumenu.

Sull'aumento delle altre attivitd nette hanno inciso lincremento dei crediti verso il
Mimistero dell’Economia e delle Finanze, dei crediti verso I’Erario per IVA ed i
decremento, a seguito della loro riscossione, dei crediti verso la societa Euteg _

cw erano stat ceduu crediti di narura fiscale.

realizzate dalla vendita delle stesse (€ 1.881 milioni).

L'indebitamento finanziario netto consolidato si attesta 2 € 13.184 mi

milioni. La vanazione nispetto a fine dicembre 2003 ¢ principalmente correlata: /

¢ alla supula dei contratu relativi alle prime sei tranches del program/na
finanziamento del progetto Alta Velociti/Alta Capacita (utilizzati per
mulioni) sottoscritto da TAV Sp.A,RFISp.A. ed Infrastrutture SpA;

* al nmborso del prestito concesso a Ferrovie dello Stato S.p.A. dall’Istituto bancario
MCC/Morgan Stanley,'UBS per € 3.000 milioni per il reperimento dei fondi per il
presuto ponte concesso a TAV S.p.A. (€ 2.801 milioni);
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* a quatro nuovi finanziamenti concessi a Trenitalia S.p.A. da primari Istituti
finanziar italiani (€ 700 milioni);

a1 debiu obbligazionari per € 492 milion1 emessi nell’esercizio 2004 dalla
Capogruppo ed interamente sottoscritti dalla societa Eurofima, per il finanziamento
degli investiment: in mateniale rotabile di Treniralia S.p.A..

I mezzi propri passano da € 33.465 milioni al 31 dicembre 2003 a € 35.998 milioni per
effetto principalmente degli aumenti di capitale da parte dell’'unico Azionista Ministero
del’Economua e delle Finanze per € 2.665 miliony, e del risultato del periodo.

" . Coperrura del Capital€ invéstito netto

31.12.2003 31.12.2004

8 Pagimonio nerto Indebitamento finanziano neto
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L’ANDAMENTO ECONOMICO E LA SITUAZIONE PATRIMONIALE E
FINANZIARIA DI FERROVIE DELLO STATO S.p.A.

Conto economico riclassificato
(in milioni di euro)

2004 2003 Differenze
Ricavi operativi 151 148 3
Costo del lavoro (58) (57 m
Aleri cosu (147) (140) 1
Costi operativi (205) (203) )
MARGINE OPERATIVO LORDO 64) (55) 1
Ammortamenti (15) (14) (1)
Accantonamenti e sval. crediti attvo circolante : e (51) 50
Saldo oneri proventt diverst . 12 2 10
RISULTATO OPERATIVO (58) (118).
Saldo gestione finanziaria (296) 206
Component straordinarie nette 12 28
RISULTATO ANTEIMPOSTE (342) 116
Imposte sul reddito ®)] €]
RISULTATO DEL PERIODO (345) 113

Il nisultato netto dell’esercizio 2004 si attesta ad un valore negativo di
mentre U precedente esercizio chiudeva con un utile netto di € 113 miion{. Sul/nsultato
finale dell’esercizio ha inciso, in particolare, il saldo della gestione fi 1
accoglie l'accantonamento al fondo svalutazione per un ammontare di circaf € A28

muhioni, pan alla perdita di esercizio registrata da Trenitalia S.p.A..
A livello di margine operauvo lordo si evidenzia invece un andamento sostanzialmente

in linea con l'esercizio precedente, con un margine che passa da un valore negativo di
€ 55 rmulioni ad un valore negativo di € 54 milioni, a fronte di una lieve crescita sia nei

nicavi che ner cosu operativi.
In parucolare i ricavi operatvi, parn a € 151 milioni (+2% nspetto al 2003), sono
principalmente relauvi a servizi di consulenza e assistenza resi alle societa del Gruppo,
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riaddebinu di cosu alle stesse - principalmente per premu assicurativi - ed a canom per
utilizzo del marchio.

I costi operativi, pan a € 205 milioni (+1% gispetto al 2003), includono principalmente
cost per servizi, parzialmente naddebitat alle societa del Gruppo, e costi del personale
che crescono essenzialmente per effetto dell’aumento della consistenza media che passa
da 520 unita nel 2003 a 536 unita nel 2004.

A livello di nsultato operativo, che si attesta ad un valore negativo di € 58 mulioni, si
evidenzia un mughoramento mnspetto al 2003 (valore -negativo di € 118 milioni),

principalmente connesso a1 minori accantonamenti a fond: rischi ed onert.

Il saldo della gestione finanziaria, infine, che incide fortemente sul nsultato netto
d’esercizio, passa da un valore positivo di € 206 milioni nel 2003 ad un valore negativo

di € 296 milioni nel 2004 principaimente per effetto:

o del saldo delle “Rettifiche di valore di attivita finanziarie” per € 328 milioni (pari a
€ 20 mulioni nel 2003) per la citata svalutazione della partecipazione in Trenitalia
SpA;

¢ della riduzione dei proventi finanziari che passano da € 273 mulioni nel 2003 a € 136
mulioni nel 2004, principalmente a fronte det minori provent da partecipaziony; si
nicorda che 1 conto economico del 2003 beneficiava, in parucolare, della plusvalenza
realizzata con la vendita della societa Basictel Sp.A. (€ 55 mlioni) e della
distribuzione della mserva di sopraprezzo azioni dalla controllata Grandi Stazioni -

SpA. (€72 milioni).
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Stato patrimoniale riclassificato
{in miioni di euro)

31.12.2004 31.12.2003 Differenze

ATTIVITA'

Captale arcolante netto gestionale 1) 14 (13)
Alrre amaia netee 137 1.114 977)
Capitale circolante 136 1.128 (992)
immobihzzazion: tecuche 42 37 3
Parteapazion: 3.803 31.228 2.575
Capitale immobilizzato nettc 33.845 31.265 2.580
TFR (24) (23) (1)
Altn fond: (132) (103) (29)
Totale fondi (156) (126) (30)
TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO 33.825 32.267 1558
COPERTURE

Pasizione tnanziaza netaa breve (836) 464

Pas:zinne finanziansa nettaa medio/lungo (967) (1.526)

Posizione finanziaria netta (1.823) (1.062)

Mezzi propn 35.648 © 33329

TOTALE COPERTURE 33.825 32.267

[ capitale invesuto netto passa da € 32.267 mulion: al 31 dicembre
muliont al 31 dicembre 2004, con un incremento del 4,8%, essenzialmg
congwunto dell’'aumento del capitale immobilizzato netto e della ridup
atuvita nette
L'aumento det capitale immobilizzato netto € collegato alla voce “Partecipazion
attesta a € 33.803 mikioni, e che nsente in particolare dell'iscrizione del credit
controllata RFI S.p. A. per versamenu in conto futuro aumento di capitale sociale per un
ammontare par a € 2.555 rmuliont.
La nduzione delle altre atuvita nette & principalmente correlabile:
+ allincasso del credito vantato verso la societa Euterpe Finance (€ 830 mulions), alla
quale nell’esercizio precedente erano stati ceduti crediu fiscali (trattasi in particolare

dellincasso dell™Iniual purchase price”);
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o allincremento dei “Crediti tributari” per circa € 619 mulion, per effetto,

principalmente, dell’'IVA di Gruppo;

o all’aumento dei debiu verso societa controllate per circa € 754 milioni a fronte, in

particolare, det trasfenimenti dei saldi IVA.

Passando all'analisi delle coperture si evidenzia una posizione finanziaria netta positiva
che passa da € 1.062 milioni a fine 2003 2 € 1.823 milioni a fine 2004.

In parucolare la posizione finanziana netta a breve termine, pari a € 856 mulion, é
composta essenzialmente da cassa ed altre disponibilita nette e da finanziamenti concessi
a societa controllate. L'incremento di tale posizione rispetto al 31 dicembre 2003, per
€ 1.320 miliony, deriva dall’effetto combinato:

o del omborso del debito per € 3.000 milioni contratto con listituto bancario
MCC/Morgan Stanley/UBS;

o dellincasso del finanziamento ponte concesso alla controllata TAV S.p.A. per
€ 2.801 muhoni;

e della nclassifica delle rate in scadenza nell’esercizio successivo del credito verso

Trenitalia S.p.A. per la cessione del ramo d’azienda “trasporto” per € 607 miioni;

« della riduzione de: crediti verso Trenitaba S.p.A., a seguito della rinuncia e della loro

trasformazione 1n capitale sociale;

o edinfine dell'aumento dei finanziamenti concesst alle controllate e della cassa ed altre

disponibilita nette (inclust ¢/c intersocietari).

. . . lI'LD
¢ dal credito verso la controllata Trenitalia S.p.A. per la cessione alla stessz

2004) sottoscrtu interamente dalla societa "Eurofima e contratu a

finanziamenu indicat al punto precedente;

e dal residuo credito verso la citata societa Euterpe Finance per circa € 3

(tratrasi del “Deferred purchase pnce”).
[ mezzi propr, infine, evidenziano un incremento di € 2.319 mulioni collegato:

¢ agli aumenu di caputale sociale deliberau dall’Assemblea dei Soci del 25 giugno 2004
per un ammontare di € 110 muhioni e del 23 dicembre 2004 per un ammontare di
€ 2,535 miliony;

+ alliscrizione della perdita dell’esercizio per € 345 milion.
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I RAPPORTI DI FERROVIE DELLO STATO S.p.A. CON PARTI
CORRELATE

Nel seguito sono rappresentati in una tabella di sintesi 1 principali rapporti attivi e passivi
di narura commerciale intercorsi nell’esercizio con le societa controllate, collegate, e
collegate di controllate. In apposita separata tabella sono indicate le societi con le quali

la Capogruppo intrattiene particolan rapporti.

RAPPORTI ATTIVI RAPPORTI PASSIVI

Controllate
RFISp.A Servizi dell'area Prestazioni di personale
Finanza Fitto locals
Fiscale Bilancio ' Prestazioni sanitarie
Affari Societari
Relazioni Esterne
Relazioni Industniali
Legale Lavoro
Ammunistraz.ne Personale Dingente
Sviluppo Organizzazione

Canche sociali
Prestazion: di personale
Rumborst assicuraziom
Prestazion: della Polfer
Uulizzo marchio

Ferzoviz Real Estate Sp.A. Servizi deli'area Firto tocali
Finanza ) »
Fiscale Bilancio
Affan Societarn:
Ammunisiraz.ne Personale Dingente
Legale Lavoro
Relazion: Industnah
Sviduppo Organizzazione

Canche sociah
Prestazion: dr personale
Rimborsi assicurazion
Uulizzo marchio
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RAPPORTI ATTIVI RAPPORTI PASSIVI

Controllate (segue)

Ferservizi Sp.A.

Servizi dell'area

Finanza

Fiscale Bilancio

Affan societan

Relazion industaali

Legale Lavoro .
Ammunistraz.ne Personale Dingente
Sviluppo Organizzazione

Relazioni Esterne

Cariche sociali

Prestazioni di personale
Rimborsi assicurazioni
Uulizzo marchio

Uulizzo sistemi informatci

Prestazioni di personale,

Servizi informauct,
Contabiliti/tesoreria
Amministrazione del personale
Ristoraziong

Ferrotel .
Facilities e Building management,
Comunicazione

Formazione

Trenitaha S.p.A.

Servizi dell'area

Finanza

Fiscale Bilancio

Affan Societan:

Relazioni Esterne

Relazioni Industrah

Legale Lavore

Amrmunistraz.ne Personale Dingente
Svilupps Orgamizzazione

Canche sociah
Prestazion: di personale
Rimborst a5sicuraziom
Prestazion della Poifer
Uuhzzo macchio

Prestazioni di personale
Spese di trasporto - viaggiatori

TAV SpaA

Senizi dellarea

Finanza

Fiscale Bilancio

Affap Societan

Relazioni Industnak

Legale Lavoro

Amrmunisiraz.ne Personale Dinigente
Sviluppo Organizzazione

Relazions esterne

Cariche sociah
Prestazion: d: personale
Rimborsi assicurazion:
Uuhzzo macchio
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Controllate (segue)

RAPPORTI ATTIVI

RAPPORTI PASSIVI

Italferr S.p.A.

Servizi dell'area

Finanza

Fiscale Bilancio

Affan Societari

Relazioni Industnali

Legale Lavoro

Ammumistraz.ne Personale Dirigente
Sviluppo. Organizzazione

Cariche sociali
Prestazioni di personale
Rimborst assicurazioni
Uulizzo marchio

MARCA pa BOLLOJ|

Prestazion: di personale

Fercredit S.p A,

Servizi dell'area
Finanza

Fiscale Bilancio
Affari Societari
Legale Lavoro

Carche sociali
Rumborst assicurazioni
Uualizzo marchio

Grand: Suziom S.p.A.

Servizi dell'area

Finanza

Fiscale Bilancio
Affan Societan
Legale Lavoro

Canche sociah
Rimbors: assicurazions

Centostaziom S.p.A.

Finanza

Fiscale Bilancio

Affan Societan

Amymunistraz.ne Personale Dirigente

Canche socials
Prestaziont di personale
Rimborst assicurazion:
Uuhzzo marchio

/
/

Omniaexpress S.p.A.

Relaziont industrail
Rimborst assicurazion:

Trasporto e spednznoy

[talcontainer S.p. A/ Serfer
S.t.1/ Ferport S.r.l./ Ferport
Napols S.c.l./ Nord Est
Terminal S.p.A./ Cargo
Chermucal S.e.l./ SAP Siel/
Iralceruter
S.c.p.A./Metropark S.p.A./
Omnn Logisuca S.r.l./
Ecclog S.p.A /Metrosca
Sca:l

Rimbors: assicuraziom
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Controllate (segue)

RAPPORTI ATTIVI

RAPPORT! PASSIVI

Fs Cargo S.p.A.

Servizi dell'area

. Finanza

Fiscale Bilancio
Affan Societari
Relazioni Industoaki
Legale Lavoro

Rimborst assicurazioni
Uuhzzo marchio

Sogin S.c1

Servizi dell'area
Finanza

Fiscale Bilancio
Affan Societani
Legale Lavoro

Canche sociali
Rumborst assicurazioni

Sita S.p.A.

Servizi dell'area

Fiscale Bilancio

Affar Societari

Amysrunistraz ne Personale Dirigente
Legalc Lavoro

Canche sociali
Prestazion di personale

Passagen 3.0.A

-
Fee acquisto titol di viaggio -,

paa

Collegate

TSFSp &

Canchz soaak

Prestazionn di pecsonale

Servizt informauci e
Realizzazione softw

Isfort Sp A

Cariche socials
Rimbeorsi assicuraziom

Consulenze

Formazione persogale

Viacom express S.p.A.

Costi pubblicitari

Collegate di controllate vV
Cemat Sp.A

Sideuropa Rimbors assicurazion

Metronapol: Se.A

Tilo S.A Cariche sociah
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RAPPORTIDIC/C | IVADIPOOL | FINANZIA- | DEPOSITI RILASCIO
INTERSOCIETARIO MENTI PASSIVI GARANZIE

CONCESSI FIDEIUSSORIE
NELLINTERESSE
DI
Controllate
RFI RFI RFI
Ferrovie Real Estate Ferrovie Real Ferrovie Real Estate
Fercredit Estate Fercredit Fercredit
Ferservizi
Trenitalia Ferservizi Trenitalia Trenitalia
TAV Trenitalia TAV
Iralferr TAV Italferc
Grand: Stazion: Italferr Grand: Stazioni
Cento Stazioni Centostazioni
Omuniaexpress Cento Stazioni Ommnaexpress
Omnia Logistica Omniaexpress Ommia
Passagg Omnma Logistica | Logistica
Sita Sita
Metropark FS Cargo
FS Cargo

Ecolog Ecolog

[talcontainer

Serfer

Sogin
Collegate
TSF TSF
Collegate di
coatrollate Cisalpino
Metronaooh
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XV LEGISLATURA

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI

DOCUMENTI

D seguito si niportano inoltre i valon patrimoniali ed economici dervanti dai rapporti

sopra indicati.

Rapporu Commerciali e Diversi

(in mighaia di curo)

31.12.2004 2004
Denominazione . . Costi Ricavi
Credits Debuts
Secvazi Altro Servizi Altro
Controllate
Cargo Chermucal 144 157
Centostazion: 1.127 162 1.123 830
Ecolog 1.174 15
Fs Cargo 12 50 3 121
Fercredut 420 7 134
Ferport 3 3 66
Ferport Napol: 19 15
Fercovie Real Estate 92.670 3.594 4.936 2.594 86
Ferservin 11.643 10.105 16.829 7.579
Fs Lab 4
Grand: Stazionu 5.559 236 1 127
Grandi stazione Senviz 281
Italcontainer 540 20
Tralcerufec ) 22 4
Ttalfers 19.849 6 28
Metropark 1 1
Metrosca: 3
Omnuasx; 172 3 3
Omnia Logistsca 313 1
Nord Es: Terminal 165
Passage: 0 68 3
Rete Ferroviana ltaliana 14 647 12749 6637
SAP - i houidanone 5817
Serfer 879 4
Sita 850 150 1 40
SOGIN 236 1.366
TAV 2,423 449.495 71
Trerutaha 18 650 638.273 1.306 1.357
177615 1 746.286 20.721 2.629 150.451 178
Collegate
TSF 93 11237 6.064 7 207
Isfort 38 163 485 45 (
Viacom Express 11 8
131 11.400 6.559 15 252 - 0
Collegate di controllate
Cemas 16
Cisalpine 39
Metronapok 11 89
Sideuropa > 5
Tio S.a 1 1
73 0 [ 0 95 0
TOTALE 177819 1757636 36283 2641 130.798 178






