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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Collegio Sindacile DI FERROVIE DELLO STATO S.p.A.
AL BILANCIO D'ESERCIZIO 2004

Signori Azionisti,

Il bilancio d’esercizio, chiuso al 31.12.2004, che il Consiglio di Amministrazione
sottopone alla vostra approvazione, evidenzia una perdita di € 344.853.593 - che il
Consiglio ;tesso propone di riportare a nuovo - connessa essenzialmente al
peggioramento del saldo della gestione finanziaria.

In particolare 1l suddetto risultato d’esercizio rinviene dalla svalutazione della
partecipazione in Trenitalia S.p.A. per I'ammontare di € 327,7 milioni, corrispondente
alla perdita registrata dalla predetta societa controllata, nonché dalla riduzione dei

proventi finanziari di cui aveva beneficiato il precedente esercizio (che aveva registrato

un utile di € 112.857.875) per effetto della plusvalenza realizzata dalla
societa Basictel S.p.A. (€ 55 milioni) e della distribuzione della riserva d
azioni da parte della controllata Grandi Stazioni S.p.A. (€ 72 milioni). O 5F = \/\_}
Nella relazione sulla gestione (comune per il bilancio di esercizio
consolidatg), redatta ai sensi dell’art. 2428 cod.civ.,, gli amminist
ampia‘}nent‘e‘:/ri,}:erilo in merito all’attivita svolta dalla Societa nel corso dell’esercizio &
ad essa si rin/via per ogni ulteriore approfondimento, sottolineando, in particolare, le S
proposte avanzate per realizzare uno strutturale equilibrio di gestione al fine di

assicurare la continuita aziendale (adeguamento delle tariffe passeggeri: sviluppo e

adeguamento della rete infrastrutturale e relativi oneri a carico della fiscalita generale).

I fatti che, ad avviso del Collegio, meritano di essere menzionati sono di seguito esposti:

-
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modifiche statutarie: I’ Assemblea straordinaria del 10 settembre 2004 ha modificato
ed integrato lo statuto sociale al fine, tra I’altro, di adeguarlo alla riforma del diritto
societario introdotta dal D.Lgs. 17 gennaio 2003, n.6, e successive modificazioni;
cartolarizzazione di crediti: nel mese di maggio 2004 la Societa ha incassato 830,4
milioni di euro a seguito della conclusione dell’operazione di cartolarizzazione di crediti
fiscali, ceduti, con contratto stipulato il 31 dicembre 2003, alla societa Euterpe Finance
s.r.1,, veicolo finanziario ai sensi della legge n. 130/99. A fronte degli oneri netti stimati
relativamente all’operazione di interest rate swap, affiancata a detta cartolarizzazione,
sono stati accantonati a fondo rischi € 22,3 milioni;

consolidato fiscale nazionale: la Societé, avvalendosi della facolta prevista dal
D.Lgs.12.12.2003, n.344, ha esercitato, congiuntamente a tutte le societd controllate 56{/

rientranti nel perimetro di consolidamento, I’opzione per I’applicazione del consolidato

fiscale nazionale a partire dal periodo d’imposta 2004, presentando all’ Amministrazione

emissioni obbligazionarie per complessivi 492,4 milioni di euro, interamente sottoscritte \‘\7
dalla societa di diritto elvetico Eurofima S.A. (di cui Ferrovie dello Stato detiene il
13,5% del capitale sociale), specializzata nel finanziamento del materiale rotabile delle
societa ferroviarie europee partecipanti al suo capitale. Le risorse cosi acquisite, che si
aggiungono a quelle rinvenienti dall’analogo prestito obbligazionario emesso nel 2003

per 400 milioni di euro, sono state utilizzate per la concessione di finanziamenti alla
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controllata Trenitalia, alle stesse condizioni del prestito obbligazionario, per far fronte
alle esigenze leégate alla realizzazione del piano di investimenti in materiale rotabile;

aumento del capitale sociale: nell’adunanza del 25 giugno I’Assemblea straordinaria
(NF1)
detla Societa ha deliberato di aumentare il capitale sociale di € 109.929.279 e
T

successivamente, in data 23 dicembre 2004, di ulteriori € 2.554.625.649 (e, quindi, per

complessivi € 2.664.554.928). I suddetti aumenti di capitale sono stati sottoscritti
dall’'unico socio Ministero dell’Economia e delle Finanze, che ha provveduto al
versamento dell’intero ammontare. Pertanto, il capitale sociale ¢ passato da €
33.120.315.629 al 31.12.2003 a € 35.784.870.557 al 31.12.2004. L’importo di €
109.929.279 ¢ stato destinato ad un pari aumento del capitale sociale della controllata

RFI S.p.A., mentre la somma di € 2.554.625.649 ¢ stata versata alla stessa societa in %{/
conto futuri aumenti di capitale soci:;;;—//’_‘

patrimonio mnetto: al 31.12.2003 assommava a € 33.328.786.075 (comprensivo

Ministero dell’Economia e delle Finanze, ai principi stabiliti dall’art. mma 9, del
decreto legge 12 luglio 2004, n. 168, convertito, con modificazioni, dalla legge 30 luglio
2004, n. 191, registrando nel 2004 costi per studi e tncarichi di consulenza conferiti a
soggett estranei alla Societa in misura inferiore al costo annuo mediarﬁente sostenuto
nel biennio 2001/2002, ridotto del 15 % .

Per quanto di competenza, il Collegio Sindacale attesta che:

¢ ha svolto nel 2004 la propria attivita nel nspetto delle disposizioni contenute
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nel codice civile, cosi come modificate dal D.Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6, e
successive modificazioni, ispirandosi, altresi, alle norme di comportamento
del collegio sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragioniert;

¢ I’Assemblea ordinaria tenutasi il 29 gennaio 2004 ha affidato alla societa di
revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. il controllo contabile sulla societa
per gli esercizi 2004/20006, ai sensi dell’art. 2409 bis e seguenti del codice
civile;

* ha partecipato alle adunanze dell’Assemblea dei soci e del Consiglio di

Amministrazione, che si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie e

legislative che ne disciplinano il funzionamento;

e U"Amministratore Delegato ha riferito, al sensi dell’art.2381, quinto comma,

cod.civ.. sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile

evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo,

principi di corretta amministrazione;
e s ¢ regolarmente runito nel rispetto dei termini previsti dall’art. 2404 cod.
civ,;
¢ ha avuto periodici incontri con la societa di revisione incaricata del controllo
contabile, tra 1 quali, da ultimo, quello dedicato ai bilanci di esercizio e
consolidato, acquisendo notizie concernenti sia |'attivita svolta da Ferrovie

dello Stato S.p.A. sia da altre societa del gruppo, anche in relazione
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all’aésenza di fatti censurabili o di altri fatti di rilievo;

e ha éonstatato che D'assetto organizzativo &, nelle sue linee generali,
rispondente alla missione della societa ed al suo ruolo di capogruppo,
rilevando altresi ’esistenza di un sistema di deleghe e procure;

e D’assetto amministrativo-contabile della Societa & sostanzialmente idoneo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, confortato, in questo, dalla
documentazione esaminata, dalle verifiche effettuate e dalle informazioni
ottenute dalla societa di revisione;

e al sensi de.ll’art. 2426, punto 5, cod. civ., ha dato il proprio consenso
all’iscrizione nell’attivo dello stato patrimoniale di costi di impianto e di ,
ampliamento e di costi di ricerca e sviluppo, che sono ammortizzati in
cinque anni,

e nella redazione del bilancio gli amministratori non hanno fat O F o alla
w0
.;b,’,\/

deroga prevista dall’art. 2423, quarto comma, cod.civ.;

e non sono pervenute denunce ex art. 2408 cod.civ.;

o la societd di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.l
apposita relazione in data 10 maggio 2005, giudizig : <
_all’approvazione del bilancio.

1l Collegio: informa altresi che:

e ha tenuto incontri con il responsabile della Direzione Centrale Audit, al fine di
conoscere e approfondire il funzionamento del sistema di controllo interno e di
esaminare periodicamente le risultanze degli interventi di audit;

e ha partecipato alle riunioni dell’ Audit Committee,

e la Societa ha proceduto all’aggiomamento del modello di organizzazione,
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gestione e controllo ai sensi del D.Lgs. n. 231/2001,:gié adottato nel corso
dell’esercizic 2003, al fine di recepire le modifiche orgﬁnizzative nel frattempo
intervenute e le indicazioni contenute nelle nuove linee guida emanate da
Confindustria nel maggio 2004.
Per quanto riguarda il bilancio d’esercizio, essendo stato affidato il controllo contabile
ad una societa di revisione, il Collegio ha verificato la sua impostazione e struttura,
riscontrandone la conformitd alle norme di legge e la rispondenza ai fatti ed alle
informazioni di cui ha avuto conoscenza nell’espletamento dei propri compiti.
Ha altresi verificato ’osservanza delle norme di legge inerenti la predi;posizione della
relazione sulla gestione e la completezza della stessa.
Signori azionisti,
alla luce di quanto precede e del giudizio espresso nella propria relazione dalla societa

di revisione, ai sensi dell’art. 2429 c.c. il Collegio esprime parere favorevole
T
‘>\C_

all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2004, nonché all’accoglip@ﬁto_\d
PE3Y

proposta formulata dagli amministratort di rinviare a nuovo il risultato d’eggré’lzi.g' e
Ll \

Roma, 16 maggio 2005
Dott. Pompeo Cosimo PEPE -

Prof. Santo ROSACE - (Sin9a’c'f¢ effettiyo)

Dott. Roberto POLINI . _{Simetaco &tig(})c
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 2409-TER DEL CODICE CIVILE

FERROVIE DELLO STATO SPA

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

' PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al S DELL’ARTICOLO

2409-TER DEL CODICE CIVILE

All'Azionista della
Ferrovie dello Stato SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Ferrovie
dello Stato SpA chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabilita della
redazione del bilancio compete agli Amministratori della Ferrovie delio
Stato SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio
sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio profession

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i c
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla |
riferimento alla relazione.da noi emessa a seguito di rewsmne-v&
data 13 aprile 2004.

economico della Societa.
Roma, 10 maggio 2005

PricewaterhouseCoopers SpA

v 'Q'({'

- Firenze
artir 30
Parma

on 65 Teit ]
- Padova
e D0

o =
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Gruppo Ferrovie dello Stato

Bilancio consolidato
al

31 dicembre 2004
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(import in euro)
STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2004 31.12.2003 Differenze
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 112.000 112.000 0

B) IMMOBILIZZAZIONI

I IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

B Cost di impianto e di ampliamento 325.319 370171 (44.852)
2) Cost di ricerca, di sviluppo e di pubbliciti 20.627.186 16.334.185 4.295.001
3) Dusita di brevetto industaale e diritd di udlizzazione .

delle opere dell'ingegno 1.041.265 1.079.449 (38.184)
4} Concessioni, licenze, marchi ¢ diritd simili 143.668.741 116.078.056 27.5%0.685
5) Avviamento 476.846 529.206 (52.360)
6) Immobilizzazioni in corso ¢ accont 631.267.815 558.051.066 73.216.749
7y Alue 91.163.731 80.885.223 10.278.508
8) Diiferenza di consolidamento 0 611.340 (611.340)
Totale 1 888.570.903 773.938.696 114.632.207
1. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
1) Terreni, fabbrican ¢ infrastruttura ferroviana e portuale 44.708.625.783 45.399.954.645 (691.328.862)
2)  Matenale rotabile, navi traghetto, impiant ¢ macchinario 6.009.584.451 5.933.283.448 76.301.003
3)  Awrezzarure industaali e commerciali 189.075.338 170.224.016 18.851.322
4) Aln beni 117.585.943 118.383.356 (797.413)
5) Immobilizzazioni in corso e accont 26.324.087.582 20.424.310.313 5.899.777.269
Totale II 77.348.959.097 72.046.155.778 5.302.803.319
NI IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1) Partecspaziont in:
a) Lmprese controllate 1.649.949 66.417 1.583.532
b) Imprese collegate 235.826.811 156.083.327 79.743.484
d) Alue imprese 195.419.362 166.748.392 28.670.970 X
Totle 1) 432.896.122 322.898.136 109.997.986 ~

2) Credie:
b) verso tmprese collegate

- esigibi enwro Feserazio successivo 1.115.000 1.070.000

9 135.000

- esigibili olre I'esercizio suczessivo
1.115.000 1.205.000

d) versoaitn

- esigbik: enweo f'esercizio successivo 2.552.372 2.164.239
- esigbih oltre l'esercizio successivo 54.931.530 16.468.473 )
57.483.902 18.632.712 \O;
N2
Toule 2) 58.598.902 19.837.712

Totale I1] 491.495.024 342.735.848 148.759.176

78.729.025.024 73.162.830.322 |  / 5.566.194.702

Totale B) Immobilizzazioal

C) ATTIVO CIRCOLANTE
I. RDMANENZE

1) Matene prime, sussidiane ¢ di consumo 876.732.425 843.438.899

2) Prodorn in cornsu dr lavorazione e semuiavorac 1.563.101 0 .

3) Lavon in corso su ordinazione 22.236.573 17.487.168 .749.405

4) Prodoru fruo ¢ merct 139.500 761.356 (621:856)

5) Accona 5.333.157 4.409.486 923.671

6) Cespin radiao da abenase 13.239.673 7.686.428 5.553.245

7 Immobs ¢ terrenu tading 1.233.706.510 1.663.844.058 (430.137.548)
Totale I 2.154.950 939 2537.627.395 (382.676.456)

[
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(importi in euro)
STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2004 31.12.2003 Differenze
1. CREDITI
1) Verso client
- esigibili entro l'esercizio successivo 1.503.078.385 1.315.254.693 187.823.692
- esigibili oltre F'esercizio successivo 366.596.392 386.120.129 (19.523.737)
1.869.674.777 1.701.374.822 168.299.955
2} Verso imprese contollate
8.016.224 (1.607.854)

- esigibili entro l'esercizio successivo 6.408.370

- esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0
6.408.370 8.016.224 (1.607.854)
3)  Verso imprese collegate
- esigibili entro Fesercizio successivo 51.350.583 61.539.618 (10.189.035)
- esigibili olure I'esercizio successivo 5.433.875 4.368.352 1.065.523
56.784.458 65.907.970 (9.123.512)
4 bis) Credid tibutan
- esigibili enuro ['esercizio successivo 1.833.711.859 1.565.344.051 270.367.808
- esigibili oltre I'esercizio successivo 1.252.037.349 960.239.623 291.797.72¢
3.085.749.208 2.523.583.674 562.165.534
4 ter) Imposte antcipate
- esigibili enuo F'esercizio successivo 4.929.922 4.986.363 (56.441)
- esigibili olire I'esercizio successivo 3.754.038 7.455.166 (3.701.128)
8.683.960 12.441.529 (3.757.569)
5)  Verso alud
- esigibili entro l'esercizio successivo 3.736.388.796 3.572.995.803 163.392.993
- esigibili olire I'eserczio successivo 12.610.183 91.107.864 _(78.497.681)
3.748.998.979 3.664.103.667 84.895.312
Totale II 8.776.299.752 7.975.427.886 800.871.866
1L ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI
1) Parteapazioni in imprese conwollate 0 28.321 (28.321)
2) Parteapazions in tmprese collegate 840.000 ) 840.000
74 274 0

4) Alue partecipazion

6 Al ool 12.126.935 14.609.871 (2.482.936) k
(1.671.257)

) Torale I . 12.967.209 14.638.466
IV. DISPONIBILITA LIQUIDE

1) Deposia bancag ¢ postal 780.100.815 1.138.804.388 (358.703.573

2) Asscga 3.849.001 7531.184 M@IL;\.
3) Denaro ¢ valoa in cassa 40.710.559 45.685.036 A :

4) Cond correna di Tesorena 1.224.923.722 1.106.542.744

Totalz IV 2.049.584.097 2.291.763.352,7,7

Totale C) Atuvo circolante 12.993.801.997

D) RATEI E RISCONTI

L. DISAGGI SUI PRESTIT! 62.569.104
II. ALTRI RATEI E RISCONT! 32.501.734 3.95¢.728
Totale D) Ratei ¢ niscont 95.070.838 3.950.728 I
B !
TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 91.818.009.859 85.986.350449/ 5.831.659.710
Vv

n

-
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(importi in euro)
STATO PATRIMONIALE PASSIVO 31122004 31122003  Differenze

A) PATRIMONIO NETTO
35.784.870.557 33.120.315.629 2.664.554.928

I.  CAPITALE
II.  RISERVA DA SOVRAPREZZO DELLE AZIONI 0 0 0
III. RISERVE DI RIVALUTAZIONE 0 0 i
IV. RISERVA LEGALE 10.423.539 4.780.645 5.642.894
V. RISERVE STATUTARIE 0 0 0
VI. RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO 0 ] [
VII. ALTRE RISERVE :
1. Contribud della U.E., di End pubblici e di terzi
pec incremenu patrimoniali 271197 2.711.97 0
2. Versamend in conto futuri aumend di capitale 0 [ 0
3. Riserva suaocdinana 27.896.982 27.896.982 0
4. Alue nserve
- Riserva di consolidamento 1.505.191 1.505.158 33
- Riserva da differenze di wraduzione 1.687.316 1.687.787 (471)
Totale VII 33.801.460 33.801.898 (438)
VIIL UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO 211.935.332 197.086.709 14.848.623
IX. UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (131.643.222) 20.492.752 (152.135.974)

35.909.387.666 33.376.477.633 2.532.910.033

Capiule ¢ fiscrve di terzi 82.205.145 78.094.972 4.110.173
Uule (Perdita) di terzi 6.963.034 10.059.426 (3.096.392)

Patrimonio netto di gruppo

Torale A) Pauimonio Nerto 35.998.555.845 33.464.632.031 2.533.923.814

B) FONDI PER RISCH! E ONERI
1) Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 2.802.425 2.823.718 (21.293) N
3.662.935 3.791.691 (128.756) N
120.130.813 145.550.439 (25.419.626)

2) Perimposte, anche diffeate
3) Fondo rstrutiurazione industaale

4) Fondo gstruturazione ex leye 448798
e refaavo fondo integranvo
5) Fondo retufica valore cespia

23.403.287.039 25.284 078.645
728.684.255 - 771545094

6) .Fondo manutenzione ordinana ed interessi intercalan 4.243.191.538 4.243.191.538 LY -
7 Ald 2.024.601.602 2.440.539.79, Q,',A—:Q}_ &
Ainisat

Toule B) Foadi per rischs ¢ onen 30.526.360.627

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 3.230.601.557

D) DEBITI
1)  Obbligazioni
- esigibili entro I'esercizio successivo 0
- esigibili olure 'eseraizio successivo 892.400.000 400.000.00D 492.400.000
892.400.000 400.000.00 492.400.000
3) Debid verso soa per Bnanziamens E /
- esigibili entro Fesercizio successivo 316.203 3.340.83 (3.024632)
- esigibil oltre l'esercizio successivo 0
316.203 3.340.835V (3.024622)
4)  Debid verso banche fe 45 A DA 20
- esigibili entro leserazo successivo [ IR 4 o % 1.282.204.896 3320515884 (2.038.310.988)
- esigibili olue l'esercizio successivo {g h 7 X 7.333.183.542 7.561.377.539 (228.193.997)
\ 8.615.388.438 10.881.893.423 (2.266.50+4.985)

5) Debig verso alta finanziaton

- esigibili entro l'eserizio successivo | 20.731.402 35.763.830 (15.032.428)
- esigibili oltze 'esercizio successivo 6.473.511.263 74.842.593 6.398.668.670
6.494.242.665 110.606 425 6.383.636.242

6) Accong
- esigibil entro Feseramo successivo 102.774.864 106.396.120 (3.621.256)
- esigibdli oltse I'eseraizio successivo 0 1.168.714 (1.168.714)

102.774.864 107 564.834 (4.789.970)
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(impord in euro)

STATO PATRIMONIALE PASSIVO 31.12.2004 31.12.2003 Differenze
7) Debin verso forniton '
- esigibili entro l'esercizio successivo 3.466.971.434 2.641.532.002 825.439.432
- esigibili olure I'esercizio successivo 0 258.091 (258.091)
3.466.971.434 2.641.790.093 825.181.341
9)  Debid verso tmprese controllate
- esigibili enteo I'esescizio successivo 2.857 3.158.159 (3.135.302)
- esigibili olire I'esercizio successivo 0 0 [0}
2.857 3.138.159 (3.155.302)
10) Debit verso imprese collegate
- esigibil: entro l'esercizio successivo 124.116.212 85.819.687 38.296.525
- esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 4
124.116.212 85.819.687 38.296.525
12) Debid wiburan
- esigibili entro l'esercizio successivo 171.930.962 173.405.295 (1.474.333)
- esigbili oltre Fesercizio successivo Q u [
171.930.962 173.405.295 (1.474.333)
13) Debig verso isatut di previdenza e di sicurez2a sociale
- esigibili entro I'esercizio successivo 313.697.824 311.336.201 2.361.623
- esigibili oltee I'eserczio successivo 114.480.934 126.893.116 (12.412.182)
428.178.758 438.229.317 (10.050.559)
14) Al debiv
- esigibili entro I'eserazio successivo 1.189.695.342 1.012.062.814 177.632.528
- esigibili olure I'eseraizio successivo 13.132.738 11.345.936 1.786.802
1.202.828.080 1.023.408.750 179.419.330

Totale D) Debid

21.499.150.473

15.869.216.816

5.629.933.657

E) RATEI E RISCONTI

1. AGGI SUI PRESTITI | 24.648.180 0 24.648.180
II.  ALTRI RATE! E RISCONTI 538.693.177 540.739.512 (2.046.335)
Toule E} Ratei ¢ riscona 563.341.357 540.739.512 22.601.845

85.986.350.149 5.831.659.710

TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E)

91.818.009.859






