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SEZIONE 3

ANALISI DELLE VOCI DI BILANCIO E DELLE RELATIVE
VARIAZIONI

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali

‘La posta ammonta a 129.458 migliaia di euro e mostra una diminuzione, dspetto all’esercizio
precedente, di 18.353 mugliaia di euro.

La variazione in diminuzione ¢ influenzata dalla rclassifica di alcune partite che, nell’esercizio
2003, figuravano nelle immobilizzazioni materiali in cotso e che nell’esercizio corrente, pet
una classificazione pit aderente alla loro natura, sono state iscritte nelle immobilizzazioni
immateniai in corso. Le partite interessate dalla riclassifica, infatt, nguardavano
prevalentemente investimenti in tecnologie 2 bordo treno iscritti, inizialmente, nelle
immobilizzazioni in corso relaive al materiale rotabile e, poi, rclassificati nelle
immobilizzazioni in corso relative al software. L'importo della rclassifics, par a 36.328
mighaia di euro, ha interessato, per un confronto omogeneo, anche 1 saldi al 31 dicembre
2003.

Nelle pagine che seguono sono dportate, rispettivamente, le analisi delle vatiazioni del “Costo
originanio ” (Tabella 1), del “Fondo ammortamend e svalutazioni” (Tabella 2) e dei “Valor
netts” (Tabella 3).

Tabella 1
COSTO ORIGINARIO
iclassifi
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL Valorid . Decrementiper Trasferimenti O SSHPEE vl
2003 Y iomisioni daLIC SUC T siaom
variazioni
Costi di impianto e di ampliamento
- Spese di costituzione & aumento di capitale 6 6
Costi di ricerca, sviluppo e pubblicita
- Spese di ncerea e sviluppo 3916 3.225 7141
Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili
- Sofrwace 90.885 38.309 (10) 129.134
[mmobilizzazioni in corso e acconti 65.293 26.396 (69.525) 22.164
0
Altre 36.665 (38) 27.99 {4.790) 59.828

TOTALE 196.765 26.396 (38) 0 (4.800) 218323
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L’incremento dei costi di ricerca e sviluppo é dovuto, principalmente, alla conclusione di fasi
di progetti promossi dall’'Unione Europea e dall’'Union Intematdonal de Chemin de fer (UIC)
nguardant interventi innovativi per migliorare le prestazioni del materale rotabile, ddurre

'inquinamento acustico e le emissioni in atmosfera e migliorare l'interoperabilita.

Tra i progetd che dentrano nelle fattispecie sopra descritte, passati in esercizio nel 2004, si

segnalano:

* la progettazione di carrelli innovativi (994 migliaia di euro) nell’ambito del progetto
europeo EDIP finalizzato ad aumentare la capacita del trasporto merci;

e la realizzazione di specifiche e protocolli di trasmissione dati terra-treno basati su
tecnologie internet che consentono anche di fornire informazioni su orad e coincidenze ai
passeggen (361 migliaia di euro). La realizzazione ¢ stata eseguita nel’ambito del progetto
europeo TRAINCOM;

* la realizzazione di uno studio, commissionato al politecnico di Milano, consistente in test
eseguiti in galleria del vento su ETR e semipilota (334 migliaia di euro).

I maggion increment delle immobilizzazioni immateriali si sono avuti nella voce “software” a
~ seguito del completamento di progetti, o di fasi di essi, di implementazione dei sistemi
informatvi. I pnncipali incrementi dell’anno hanno nguardato:

e Vlentrata in esercizio di tutti i moduli RSMS rguardanti la manutenzione del materale
rotabile, con la sola eccezione di quello relativo alle locomotive E656 gia operativo a fine
2003 (8.539 migliaia di euro);

e 1 modello di controllo investiment che consente il puntuale monitoraggio dei progett
d’investimento in tutte le loro fasi (2.820 migliaia di euro);

* Tlimplementazione dei sistemi di prenotazione e vendita, in particolar modo di quelli legati
alle vendite tramite agenzie di viaggi (2.516 migliaia di euro);

* Tacquisto di licenze per il softwre SAP (1.993 migliaia di euro) a seguito del trasferimento
sulla piattaforma transazionale di Trenitalia di tutt i moduli relativi agli acquisti di
materiali e alla loro logistica;

*  larealizzazione di software a supporto del personale di bordo (1.537 migliaia di euro).

La voce “Altre immobilizzazioni immateriali” € costituita prevalentemente da migliorie su
beni di terzi. Gl incremenna dellesercizio rguardano, per la parte piu nlevante (23.162
migliaia di euro), mighore ulumate su fabbricat di propreta del Gruppo FS (prncipalmente
di RFT). Per queste ultime si fa presente che la consociata Ferrovie Real Estate S.p.A. (FRE),
per le miglione gia realizzate su sue proprieta a tutto giugno 2004, ha niconosciuto a Trenitalia
un cornspettvo par al costo da essa sostenuto per realizzarle, mentre le ha affidato Iincarico
di seguire, in qualita di soggetto tecnico, tutte le migliore da effettuare sui suoi tmpianti da
luglio 2004 in avanti assumendo direttamente 'onere dell’investimento.
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Poiché la compravendita di quanto gii realizzato da Trenitalia si ¢, in parte, perfezionata
successivamente alla chiusura dell’esercizio, ai fini dell’esposizione in bilancio, si & provveduto
a mclassificare I'importo dei beni destinat alla vendita (5.035 migliaia di euro) nell’attivo

circolante tra le nmanenze.

Oltre alla rclassifica sopra descritta, la colonna “Riclassifiche e altre varazioni” della voce
“Altre immobilizzazioni immaterdali” include il valore dei cespiti che negli esercizi precedent
erano stat classificati tra gli impiant d’officina e che, per una piu corretta esposizione, sono
stati portati, nel 2004, tra le migliorie su beni di terzi (246 migliaia di euro).

L’incremento delle “Immobilizzazioni in corso e accont” include 21.144 migliaia di euro di

migliorie su beni di terzi ancora in fase di realizzazione.

Tabella 2
) FONDO AMMORTAM ENTI E SVALUTAZIONI
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI  Valori al . Decrementi per . Valori al
Incrementi AR Riclassifiche

31.12.2003 dismissioni 31.12.2004
Costi di impianto e di ampliamento
- Spese di costituzione e aumento di capitale 4 1 5
Costi di ricerca, sviluppo e pubbliciti
- Spese di dcerca e sviluppo 1.474 1.428 - . 2.902
Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili ‘
- Software 34.940 27.610 ) (6 62.544
Altre 12.536 10.906 @ (21) 23414
TOTALE 48.954 39.945 (7 (27) 88.865

Gli ammortament di tutte le immobilizzazioni immaterniali sono calcolati all’aliquota del 20%
. . . - . . q
gia a partre dal primo anno di entrata in esercizio.

Gli importi indicati nella colonna delle rclassifiche nguardano i fondi ammortamento al 31
dicembre 2003 delle immobuilizzazioni trasferite all’attivo circolante per la vendita.
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Tabella 3
VALORI NETTI
IMMOBILIZZAZIONI 31.12.2003 31.12.2004
IMMATERIALL Costo  Fondo amm.na L . . . Fondo amm.nn .
N . Valoni netti  Costo originario . Valori netd
originario e svalutni e svalutoi

Cost di impianto e di ampliamento
- Spese di costruzione e aumento di capicale 6 4 2 6 5 1
Costi di ricerca, sviluppo e pubbliciti .
- Spese di nicerca e sviluppo 3.916 1474 2.442 7.141 2902 4239
Concessioni, licenze, marchi e dint
simili
- Software 90.885 34.940 55.945 129.184 62.544 66.640
Immobilizzazioni in corso ¢ accont 65.293 65.293 22.164 22.164
Altre 36.665 12.536 24.129 59.828 23.414 36.414

TOTALE 196.765 48.954 147.811 218.323 88.865  129.458
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Immobilizzazioni materiali

La voce ammonta a 7.147.773 migliaia di euro con una vanazione in aumento di 574.118

migliaia di euro nspetto al 31 dicembre 2003.

Come gia descritto n el capitolo di commento alle immobilizzazioni immateriali, per una
classificazione piu aderente alla loro natura, sono state riclassificate dalle immobilizzazioni
matenali in corso alla corrispondente voce delle immobilizzazioni immateriali partte per
36.328 migliaia di euro. La riclassifica ha interessato per un confronto omogeneo, anche 1 saldi
al 31 dicembre 2005.

Nelle pagine che seguono sono riportate, tispettivamente, le analisi delle variazioni del “Costo
oniginanio” (Tabella 1), del “Fondo ammortamenti e svalutazioni” (Tabella 2) e dei “Valon
nettt” (Tabella 3).

Tabella 1

COSTO ORIGINARIO
IMMOBILIZZAZIONIMATERIALI Valorial . Decrementiper Trasferiment R‘d“:;:‘:h‘ € Valorial
31122003 dismissioni daLIC ... 31122004
variazioni
Impianti e macchinario
- Matesiale cotabile 8.414.102 0 (14.105) 683.586 (55.638)  9.027.945
~Contdbuti in onto impiznto (85.109) (28367 (113.476)
Totale Materiale rotabile 8.328.993 0 (14.105) 683.586 (84.005) " 8914469
- Impiant d'offidna 294.255 0 0 31.788 (27220 3332
8623.248 0 (14.105) N5.374 (86.727)  9.237.79%0
Attrezzature industriali e commerciali
- Macthinag e atuezzatun 50.868 0 {6) 18.590 (14) 69.439
- Mezz1 di anw sanm e tasp. intemo 9.09%0 0 0 5.163 0 14.253
- Impiant interni di comunimzione 3357 0 )] 1.926 57 5.625
63715 0 ) 25.680 ay 83D
Altri beni
- Autoveiol 3126 0 0 597 0 3713
- Mobili e arred: 15.485 0 (18 1513 (169) 16.811
-Macchine dauffice -~ 63.798 0 (962) 16.702 (1.343) 78.195
- Telefoni cellulad 37 0 0 0 (1) 36
- Altzezzatura variz e minuta 1276 383 ) 6.230 ) 1929
- Contobuu in onto impianti W) a
95.222 383 (1.004) 25.042 (1659)  117.984
Immobilizzazioni in corso e acconti
- Matenale rotabile 639.827 1.114.462 0 (684.280) 0 1.070.009
- Impiant e dotazioni temiche 219 115.920 0 (81.816) 0 76.295
- Antidpi 3 fornitod 5.632 38.343 0 (38.026) 5.949
- Contdbutl in conto impianto (18.236) (320) 0 738  (11.170)
669.414 1.268.405 0 (766.096) (30.640)  1141.083

Totale 9451599 1268788 (15.116) 0 (119097 10586174




Camera dei Deputati — 230 -— Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

I decrement della voce “Materiale rotabile” per dismissioni, pari complessivamente a 14.105
mighaia di euro, niguardano vendite di rotabili (11.092 migliaia di euro) per i quall, essendo essi
giunti in prossimitd degh intervend di revisione manutentiva, non & stato rtenuto pia
convemente i mantenimento in esercizio. Tali rotabili, al momento della dismissione,
nsultavano ammortizzati per 10.378 migliaia di euro. Le dismissioni, inoltre, includono la
vendita di un locomotore gid fuor esercizio al momento dell’acquisto del ramo d’azienda
Trasporto 1l cu valore, par a 2.969 migliaia di euro dsultava totalmente ammortizzato e card
cosiddetti “a scarso utlizzo” aventi un valore di carico di 44 migliaia di euro e un fondo
ammortamento di 13 migliaia di euro. Le dismissioni, complessivamente, hanno generato

plusvalenze per 2.233 migliaia di euro e minusvalenze per 585 migliaia di euro.

Le nclassifiche operate sulla voce “Materale rotabile” tguardano 1 trasferimenti dei rotabili
dalle immobilizzazioni alle imanenze dell’attivo circolante perché destinati alla vendita (55.692
migliaia di euro di valore di canico e 45.881 di fondo ammortamento).

I contributi in conto impianti come “Riclassifiche e Altre warazioni” riferite al materiale
rotabile (28.367 migliaia di euro) rappresentano quanto corrisposto dalle regioni, pet Pacquisto
di treni TAF o per la nstrutturazione delle carrozze per il trasporto locale, incassato nel’anno
a fronte di cespiti gia in esercizio o relativo a cespiti la cui realizzazione si & conclusa nel 2004.

La quota dei contributi esposta negli incrementi della voce “Immobilizzazioni in corso e
accond” (320 miglaia di euro) si rfensce, invece, a contributi dell’'Unione Europea per

progetti di ricerca (Modtrain e Life) non ancora completadi.

Le nclassifiche dell'anno riguardant gli impiant di officina (2.722 migliaia di euro) si
nferiscono, essenzialmente, agli investimenti realizzad negli impianti fissi, compresi negli
immobih di propreta di Ferrovie Real Estate, che essendo destinati alla vendita a quest’ultima

socleta, sono stati riclassificati nelle nmanenze.

I contribut in conto iscrtd nella colonna “Riclassifiche ed Altre variazioni” in cornispondenza
della voce “Altn beni” (77 migliaia di euro) nguardano la quota parte dei contributi delle

regiom per i finanziamento delPacquisto di dotazioni tecniche.

Infine 1 decremenn degli anncipi a fornitor (38.026 migliaia di euro) sono, sostanzialmente, a
fronte di quanto da questi uldmi realizzato e classificato tra le immobilizzazioni in corso.

Al 31 dicembre 2004 le immobilizzazioni materali non rsultano gravate da ipoteche e
privilegi, ad eccezione di quanto indicato nei conti d’ordine.
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Tabella 2
FONDI AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL  Valorial . Decrementiper _. . Altce Valeri al
Increment ", % Riclassifiche A
31.12.2003 dismissioni variazioni  31.12.2004
Impianti e macchinario
- Mareqale rotabile 2788.238 577.449 (13.359) (45.851) (1.409)  3.305.068
- Impianti d'offiana 42110 16.128 0 0 0 58.238
2.830.348 593.577 (13.359) (45.851) (1409)  3.363.306
Attrezzature industriali e commerciali
- Macchinan e attrezzarura 9.749 6.022 %) 4 0 15.766
- Mezzi di @nm,sanm e trasp. intemo 1.662 1.012 0 0 0 2.674
- Impianti ntemi di comunizione 1.355 1.058 O 42 0 2370
12.766 8.092 ) (46) 0 20.810
Altri beni
- Autoveiml 1.605 826 0 0 0 2431
- Mobili e aedi 4.105 2017 5 (52 0 6.065
- Macthine da uffido 24.245 15.058 (270) My 0 38.319
- Telefoni cellulan 2 7 0 ) 0 28
- Attrezzatura vana e minuta 4.852 2624 (8) (21) 5 7442
34.829 20.532 (283) (788) (5) 54.285°

Totale 2877943 622201 (13644) . (46.685) (L414) 3438401
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Tabella 3
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI VALORI NETTI
31.12.2003 31.12.2004
,C(,)sw‘ Fondo m,nu Valorinenti  Costo originario Fondo amm.f1u Valori netti
originario e svalut.ni e svalut.ni
Impianti e macchinario )
- Matedale rotabule 8.414.102 2788.238 5.625.864 9.027.945 3.305.068 5722877
- ontnbuti in nto impianti (85.109) (85.109) (113.476) (113.476)
Totale Marerale rotabile 8.328.993 2.788.238 5.540.755 8.914.469 3.305.068  5.609.401
- Impianti d'offidna 294.255 42110 252.145 323.321 58.238 265.083
8.623.248 2.830348 " 5.792.900 9.237.790 3363306 5.874.484
Attrezzature industriali e commerciali
- Macrhinag e attrezzatura 50.868 9.749 41.119 69.439 15.766 53.673
- Mezzi di anm,sanm e trasp. intemo 9.090 1.662 7.428 14.253 2674 11.579
- Impiant interni di comuniazione 3757 1.355 2.402 5.625 2.370 3.255
63.715 12.766 50.949 89.317 20.810 68.507
Altri beni
- Autoveioli 3.126 1.605 1.521 3723 2431 1292
- Mobili e ared: 15.485 4.105 11.380 16.811 6.065 10.746
- Macchine da uffigo 63.798 24.245 39.553 78.195 38.319 39.876
- Telefoni cellulasi 37 2 s 36 2 8
- Attrezzatura vana e minuta 12776 4.852 7.924 19.296 7.442 11.854
- @ntdbut in onto impiant 0 W) (W)
95222 34.829 60.393 117.984 54.285 63.699
Immobilizzazioni in corso e acconti )
- Matenale rotabile 639.827 639.827 1.070.009 1.070.009
- Impranu e dotazion: teqiche 42191 4219 76.295 76.295
- Antidpi a fomitod 5.632 5.632 5.949 5.949
- Contabuti in mnto impiant (18.236) (18.236) (11.170) (11.170)
669.414 0 669.414 1.141.083 0 1141083
Totale . 9.451.599 2.877.943 6.573.656 10.586.174 3438401  7.147.773

Per i beni materali ricevuti in leasing finanziario, anche se di importo non rilevante, viene di
seguito mportato un prospetto che mostra gli effetti che si sarebbero prodotti sul bilancio della
socleta se si fosse applicato il metodo finanziario nspetto a quello pattimoniale.

Sulle attivita:
31.12.2003 MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO 13].12.2004

Beni in leasing finanziario

H & Valore netto Acq.ni Riscatti Amm.ti Valore

netto

Gruppo:
- Altn beni 0 1.543 93 1.450
TOTALE (a) 0 1.543 0 93 1.450

Sulle passivita:
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. c . MOVIMENTI DEL PERIODO
D
ebm‘ lm‘p:_clm pfr Valori al Valori al
operazioni di leasing Rimborso delle
31.12.2003 i i i 1.12.2004
finanziario Incremend quote capitale Riscatti| 3

- scadenti da 1 2 5 annmi 1.321 62 0 1.259
- scadenti oltre 5 anni 222 222
TOTALE (b) 0 1.543 62 0 1.481
Sul patrimonio netto:

Descrizione 31.12.2004
Effetto complessivo lordo  (a - b) (31)
Effetto fiscale 1
EFFETTO SUL PATRIMONIO NETTO (30)
Sul conto economico:

Descrizione 2004
Gruppo:
Storno di canoni su operaziom di leasing finanziario (70)
Rilevazione di oneri finanziar su operazioni di leasing finanziario 8
Rilevazione dt:
- quote ammortamento: 93
- rettifiche/nprese di valore su beni in leasing finanziario 0

31

EFFETTO SUL RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 31
Rilevazione dell'effetto fiscale (1)
EFFETTO SUL RISULTATO D'ESERCIZIO 30
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Immobilizzazioni finanziarie

La posta ammonta a 127.120 migliaia di euro con una vanmazione in aumento di  38.149
migliaia di euro nispetto al 31 dicembre 2003.

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni

Le partecipazioni ammontano complessivamente a 126.711 miglhaia di euro con una

vanazione in aumento di 38.040 migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2003.

La natura del rapporu intercorrenti con le principali societa controllate ¢ collegate ¢ analizzata
nella Relazione sull’'andamento della Gestione cu si nnvia. Nelle paginc che seguono viene
fornita una sintesi delle principali varazioni intervenute nel corso dell’esercizio attraverso
tabelle nelle quali vengono espost 1 valon di canco e le svalutazioni operate con

accantonament al fondo svalutazione partecipazioni.
Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese controllate

La voce ammonta a 43.091 mighaia di euro e si &€ movimentata come segue:

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Partecipazioni in Valon al — Valon al

imprese controllate  31.12.2003 Incrementi Decrementi R‘P‘:“':' di b classifiche 31.12.2004
valor.

Costo originario
Passaggi S.p.A. 619 ) 619
FS Cargo S.p.A. 49.721 7.400 57.121
Hydroitalia Tre S.r.l. 30 30
Sve Rail [talia Se.l. 5 245 (5) 245
Totale (a) 50.375 7.645 5) 0 0 58.015
Fondo svalutazione
Passaggi S.p.A. 73 73
FS Cargo S.p.A. 13.146 1.677 14.823
Sve Rail Italia S.r.l 5 28 (5) 28
Totale (b) ' 13.151 1.778 (5) 0 0 14.924
Valore netto
Passaggi S.p.A. 619 73) 0 o] . 0 546
FS Cargo S.p.A. 36.575 5.723 0 0 0 42.298
Hydroitalia Tre Sr.l. 30 30
Sve Rail Italia Sc.l. 0 217 0 0 0 217
TOTALE (a-b) 37.224 5.867 0 0 0 43.091

La societa Passaggi ha chiuso I'esercizio 2004 con un rsultato negativo di 273 migliaia di euro.
Per allineare il valore della p;';utecipazione al patrimonio netto dsultante dalla bozza di bilancio
2004 della controllata, si ¢ proceduto ad effettuare una svalutazione di 73 mighaia di euro in
quanto nel bilancio 2003 la partecipazione aveva un valore infedore al patrimonio netto.

" Quest’ultimo, infatti, scontava un msultato positivo conseguente alla realizzazione della
plusvalenza derivante dall’ operazione societaria BOPA, richiamata sia nella Relazione sulla
Gestione dell’esercizio 2003 che, sinteticamente, in quella del 2004, cui si rinvia.
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Il valore della partecipazione in FS Cargo, part a 42.298 migliaia di euro, detenuta da Trenitalia

al 100%, ha subito nell’esercizio le seguenti vanazioni:

* un incremento del valore di carico della partecipazione a seguito del versamento in conto
futun aumenu di capitale per 7.400 mugliaia di euro. L’operazione si ¢ realizzata mediante
versamento di 2.000 migliaia di euro, con valuta 30 luglio e conversione dei finanziamenti
erogati nel 2003 alla stessa per 5.400 migltaia di euro;

¢ un incremento del Fondo svalutazione partecipazioni (1.677 mugliaia di euro) per tener
conto della perdita conseguita dalla societa nell’esercizio 2004, cosi come nsulta dalla
bozza di bilancio approvato dall’ Ammuinistratore Unico il 15 marzo 2005.

Il valore della partecipazione in Sve Rail Italia S.rl ha subito nell'esercizio le seguent

variazioni:

e lazzeramento del valore di carico della partecipazione, mediante utlizzo dell’apposito
fondo svalutazione accantonato al 31 dicembre 2003, a seguito del ripianamento perdite
deliberato dall’Assemblea della societa 1l 29 apnle 2004, con utlizzo delle riserve
disponibili, e per la parte eccedente il valore del patrimonio netto (14 mighaia di euro),
mediante versamento da parte del socio Trenitalia. Tale versamento & stato coperto con

apposito fondo nschi all’'uopo costituito;

¢ lincremento del valore della partecipazione per ricostituzione del capitale sociale della
societa (10 migliaia di euro) e per versamenti in conto futuri aument di capitale sociale
(235 mugliaia di euro). Tale dserva é stata costituita con versamenti per 160 migliaia di

euro e con rinuncia a credit per 75 mughaia di euro.

® L’incremento del Fondo svalutazione partecipazioni (28 migliaia di euro) per tener conto
della perdita marurata al 31 dicembre 2004. )
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Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese collegate

La voce ammonta a 74.393 migliaia di euro e si é movimentata come segue:

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Partecipazioni in imprese Valori al e Valori al
collegate 31.12.2003 Incrementi Decrement R“p"::m di Riclassifiche 31.12.2004
valore
Costo originario
Cisalpino AG 25.509 30.000 55.509
Italcertifer S.c.p.A. 160 160
Artesia S.a.s. 110 110
Metronapoli S.p.A 392 392
EN.Hydro S.p.A. 15.303 (15.303) 0
SODAI S.p.A. 7.652 7.652
WISCO S.p.A. 7.652 7.652
Logistica SA 18 . 18
TILO SA 650 650
Hannibal S.p.A. 2.250 : 2.250
Logistica Mediterranea Cargo SA 350 350
Fondo svalutazione (350) ' (350)
350 (350) 0
BOPA GBS.cl. 840 (840)
Fondo svalutazione (462) 460 2 0
378 ' . 460 (838) 0
Totale (a) 42.220 47.854 (15.303) 460 (838)  74.393

Le varaziom piu significauve, nel valore delle partecipazioni in imprese collegate, sono

dovute a:

¢ sottoscrizione, in data 26 febbraio 2004, della quota di spettanza par a 25.000 migliaia di
euro dell’aumento di capitale sociale nella societa Cisalpino AG e versamento di 5.000

migliaia di euro in conto “Versamento in conto futur aumenti di capitale”;

e scissione, in data 6 aprle 2004, della societa EN Hydro S.p.A. con contestuale costituzione
delle sociera Wisco S.p.A e Sodai Italia S.p.A ciascuna partecipata da Trenitalia sempre al
49%;

e costituzione, in data 14 giugno 2004, in misura paritetica con la societa delle ferrovie
svizzere (SBB), della societa TILO SA;

® acquisto, in data 9 dicembre 2004, del 50% del capitale della societa Hannibal S.p.A. dalla
societa Sogemar S.p.A. al prezzo complessivo di 2.250 miglhaia di euro espresso dal costo
di acqusto delle azioni trasferite (2.000 mighaia di euro) aumentato dal maggior
avviamento riconosciuto da Trenitalia in base ai patd parasociali (250 migliaia di euro). La
quota di spettanza della perdita 2004, pari a 742 migliaia di euro, & stata accantonata a
fondo nschi in quanto perdita legata essenzialmente alla fase di start-up delle attivita e per
questo da non considerarsi durevole. ‘
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e riclassifica del valore della partecipazione in BOPA GB S.r.l all’atuvo circolante a seguito
della vendita, avvenuta il 9 febbraio 2005. Considerato che il prezzo di vendita é stato
stabilito 10 840 migliaia di euro, s1 € proceduto al dpristino del valore della partecipazione
che, al 31 dicembre 2003, era stato nidotto con un accantonamento al fondo svalutazione
per allinearne 1l valore al patrimonio netto di pertinenza a tale data;

¢ azzeramento del valore della partecipazione in Logistica Mediterranea Cargo SA., e
costituzione di un accantonamento a fondo nschi di 345 migliaia di euro in quanto la
societa € stata posta In liquidazione d 15 settembre 2004 e dalla bozza di bilancio finale

emerge un patimonio Netto negatavo.
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Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in altre imprese

La voce ammonta a 9.227 migliaia di euro, non avendo subito, nel corso del 2004, alcuna

variazione come desumibile dal prospetto che segue:

. MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO .
Valori al Valori al

Ripristini p; lassifiche 3112.2004

Partecipazioni in altre imprese .
31.12.2003 Increment Decrementi

di valore
[sfort S.p.A. ’ 344 344
Centro Merci Orte S.p.A. 52 52
Consorzio Unico Campania 32 32
Gestione Servizi Interporto S.r.} 77 77
ICF latercontainer Interfrigo SA 4.035 4.035
Fondo svalutazione (408) ¢ (408)
3.627 3.627

[nterporto di Padova S.p.A. 316 316
Interporto Toscano A. Vespucci S.p.A. 129 129
[aterporto Bergamo Montello SIBEM S .p.A. 12¢ : 124°
Fondo svalutazione (35) (35)

' 89 89
Interporto Bologna S.p.A. 204 : : 204
Interbrennero S.p.A. 28 28
Coasorzio Train 13 ) 13
Consorzio Consel S.c.a.r.l. 1 1
Consorzio Tren & Bus 250 . ’ 250
Ralpia AG 20 20
Eurogateway Sr.l. 75 75
TX Logistik AG 3970 3970

Totale 9.227 0 0 0 0 9.227
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Di seguito viene evidenziato il confronto tra i valor di canco delle partecipazioni e la
corrispondente frazione di patrimonio netto di pertinenza.

Utile Patrimonio Valore di
L . Capitale  (perdita) Patrimonio % di nettodi  caricoal Differenza
Societa partecipate , . . . :
sociale dell’ netto  partecipazione pertinenza 31.12.2004 (b)- (a)
esercizio (a) (b)

Controllate:
Passaggi S.p.A. 258 (273) - 546 100% 546 546 0
FS Cargo S.p.A. 49.720 (1.676) 42.298 100% 42.298 42298 0
Hydroitalia Tre S.c.l 30 (3 23 100% 23 30 7
Sve Rail lratia S.z.1. 10 (28) 217 100% 217 217 0
Totale 43.084 43.091 7
Collegate: )
Cisalpino AG 105.316 6.400 114.299 50% 57.150  55.509 (1.641)
Italcertifer S.c.p.A. 480 22 526 33,33% 175 160 (15)
Artesia S.a.s. 220 15 271 50% 136 110 (26)
Metronapoli S.p.A (¥) 1.032 300 1.667 38% 633 392 (241)
Logistica Meditezranea Cargo SA 700 (1.202) (691) 50% (345) -0 345
SODAI SpA. 15.615 (443) 14.737 49% 7.221 7.652 431
WISCOS.p.A. 15.615 3 15.183 49% 7.439 7.652 213
Logistica SA (*) 37 )] 30 50% 15 18 3
TILO SA 1.296 68 1.365 - 50% 682 650 (32)
Hanaibal S.p.A. © 1.000 (1.484) (484) 50% (242) 2.250 2.492
Totale 72.864  74.393 1529
TOTALE 115.948  117.484 1536

(*) Patrmonio petto al 31 .12.2003 - ultimo bilancio disponibile

Per quanto attiene le partecipazioni in umprese controllate non s1 ¢ proceduto all’adeguamento
del valore della partecipazione in Hydroitalia Tre Szl in quanto la societl non € ancora

operativa e la perdita non puo considerarst durevole.
Relativamente alle societa collegate si fa presente quanto segue:

e per le partecipazioni in Sodai Italia Sp.A. e Wisco Sp.A non si & proceduto
alladeguamento del valore in quanto per tali societa il rsultato di pedodo non é
rappresentativo delle effettive prospettive di redditivita delle societ, tenuto conto del loro

recente avvio operativo;

e per la partecipazione in Logistica Mediterranea Cargo SA, poiché il patomonio npetto
contabile al 31 dicembre 2004 ¢ nisultato negatvo, si € proceduto, come gia evidenziato in
precedenza, ad operare un accantonamento al fondo dschi pari a 345 migliaia di euro;

e per la partecipazione m Logstica SA, si é proceduto ad accantonare 2 fondo dschi
importo di 1.201 migliaia di euro cornispondente alla quota parte (50%) della perdita
della socteta AFA, partecipata da Logistica SA al 100%, in quanto chiamat al versamento
di detto ammontate, cosi come deliberato dal CdA di Ttenitalia nella seduta del 23
febbraio 2005; '



Camera dei Deputati

— 240 —

Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI

DOCUMENTI

e per la partecipazione in Hannibal S.p.A., come specificato in precedenza, si € proceduto

ad accantonare a fondo dschi la quota di pertinenza della perdita 2004 da npianare, senza

adeguare il valore della partecipazione nel presupposto dell’esistenza di valide prospettive

di reddiavita.

Il valore di carico delle partecipazioni in societd controllate e collegate, come esposto nelle

tabelle precedent, non sarebbe risultato diverso per valod significativi qualora fosse stato

determinato in base al metodo del patrimonio netto.

Si niporta di seguito elenco delle sedi legah delle societa controllate e collegate.

Denominazione della societa

Sede legale

Controllate:
Passaggi S.p.A.

FS Cargo Sp.A.
Hydroitalia Tre S.c.l.
Sve Rail Iralia Sl
Collegate:
Cisalpino AG
Ttalcertifer S.c.p.A.
Artesia S.as.
Metronapol S.p.A
Logistica Mediterranea Cargo SA
Sodai S.p.A..
Wisco S.p.A.
Logistica SA

TILO SA
Hannibal S.p.A.

Roma, Via dello Scalo Prenestno 25
Roma, Via Mantova 1
Roma, Piazza della Croce Rossa 1

Milano, Via Vittor Pisani 16

Bern, Parkterrasse 10
Firenze, Viale Spartaco Lavagnini 58
Paris, 24 rue de Londres
Napoli, Piaz.le Tecchio 27
Barcellona Morrot 08038
Milano, Via di Porta Nuova 13/15
Monza, Via Borgazzi 27
Levallois-Perret, Via Pablo Neruda 7
Chiasso (CH) - Corso S. Gotrtardo

Lucernate di Rho (MI) - Via Magenta 60

Immobilizzazioni finanziarie: Crediti

La voce ammonta a 409 mighaia di euro con una varazione in aumento di 109 migliaia di euro

nspetto al 31 dicembre 2003.

Lincremento della voce ¢ dovuto principalmente a depositi cauzionali per utenze. Il totale

importo del credito ¢ esigibile entroi 5 anni.





