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La vanazione deghi oner finanziari ¢ principalmente dovuta agli interessi verso la controllante
per finanziament a medio/lungo termine, per il cui commento si fimanda a quanto indicato

nell’apposita voce del passivo.

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

Le retufiche di valore di attivita finanziare ammontano complessivamente a 3.956 migliaia di
euro ed evidenziano una nduzione rispetto al 2003 pad a 2.664 migliaia di euro. Esse nsultano

articolate secondo il dettaglio seguente.

Descrizione . 2004 2003 Differenze
Rivalutazioni
di partecipazioni:
-societd collegate 460 -0 460
Svalutazioni
di partecipazioni:
- societd controllate 1.778 5.882 (4.104)
- di societa collegate 350 724 (374)
accantonamento fondo copertura perdite 2.288 14 2274

4.416 6.620 (2.204)

TOTALE (3.956) (6.620) 2.664

Per maggion informazioni sulle variazioni intervenute nell’esercizio si rimanda al commento
delle relative voci dell’attvo.



Camera dei Deputati — 290 -— Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

La voce presenta un saldo di oneri straordinar netd pad a 8.655 migliaia di euro con una
vadazione nspetto all’esercizio precedente pan a 93.586 migliaia di euro. Essa & articolata
secondo il dettaglio seguente:

Descrizione 2004 2003 Differenze

PROVENTI STRAORDINARI

- Plusvalenze da alienazioni cespit 0 1.367 (1.367)
- Plusvalenze da alienazione partecipazioni 0 14.152 (14.152)
- Utilizzo fondo ristrutturazione industriale 25.420 7.320 18.100
- Sopravvenienze attive 15.747 72.353 (56.606)
- Indennizz: assicurauvi e altri nisarcimenti danni 6.193 5.658 335
- Multe e penalita 4.521 17.957 {13.436)
- Altl proventi 271 407 (136)

52.152 119.214 (67.062)

TOTALE PROVENTI STRAORDINARI

ONERI STRAORDINARI

- Minusvalenze da radiazione cespiti 12 44 81
- Esodi agevolati personale in esubero 25.420 7.320 18.100
- Imposte relauve ad esercizi precedent 935 854 81
- Sopravvenienze passive 32.385 24.411 7.974
- Al 1.942 1.654 288
TOTALE ONERI STRAORDINARI 60.807 34.283 26.524

TOTALE (8.655) 84.931 (93.586)
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Le vardazioni intervenute nelle plusvalenze da alienazione cespiti (1.367 migliaia di euro) e nella
plusvalenza da alienazione partecipazioni (14.152 mugliaia di euro) si rifedscono
rispettivamente alla cessione degli impianti idrici e alla cessione della partecipazione EN

Hydro avvenute nell’esercizio precedente.

L’udlizzo del Fondo di Ristrutturazione industrale, iscrtto per 25.420 migliaia di euro tra i
proventi straordinari, é speculare ai costi sostenud per gli esodi agevolat del personale in
esubero, iscotn tra gh onerl straordinan. La varazione registrata nspetto all’esercizio
precedente (18.100 mugliaia di euro) & dovuta ai maggiori esodi registrati nell’esercizio nspetto
al 2003. Ulterion1 informazioni circa la natura del fondo ed il suo utilizzo sono tportate nel

commento delle corrispondenti voci dello stato patrimoniale.

Per le sopravvenienze attive, complessivamente pari a 15.747 mighaia di euro, essendo una
voce che nepiloga diverse partite di natura straordinaria e non confrontabili con quelle
venficates: nell’esercizio precedente, si omette il commento alle variazioni e si evidenziano di

seguito le principali partite che compongono il saldo:
. penalita applicate a fornitori per un importo complessivo pari a 4.005 mighaia di euro;

. ricavi per cormspettivi per i servizi di trasporto, effettuat negli esercizi precedenti e
definitivamente rconosciutl dalle Regioni dopo la chiusura degli esercizi precedent,
per un valore pari a 2.004 migliaia di euro;

. rettifica degli ammortament contabilizzati negli esercizi precedenti per quei cespiti
{quasi esclusivamente matenale rotabile) per 1 quali nel 2004 si € ottenuto ed incassato
1 contrbuto dalle Regloni riconosciuto a fronte dei costi sostenuti per il nnnovo del
matenale rotabile (1.442 mugliaia di euro);

. ricavi per trasport di servizio effettuati per la consociata RFI negli esercizi precedent
e definiavamente riconosciut solo nel 2004, per un valore pan a 914 migliaia di euro;

. sopravvenienze per servizi appaltati di competenza degh esercizi precedenti e rlevati
nel corso del 2004, per 1 quali non erano state effettuate stime per un valore di 2.368
mughata di euro.

La vanazione evidenziata nelle multe e penalita applicate a terzi, pari a 13.436 migliaia di euro,

¢ parzialmente dovuta alle maggiori penali evidenziate nella voce “altd dcavi e provent” e

parzialmente alle minon penalita comminate a terzi per inadempienze contrattuali.
Le pnnapali parote che compongono il saldo delle sopravvenienze passive sono cosi

sintetizzabilt:

. costi di personale per 8.215 migliaia di euro, principalmente imputabili al ricalcolo dei
fondi TFR e buonuscita, in particolare a seguito della quantficazione dei cosd per i
servizi effertuati dal personale viaggiante nei giorni di festivita;

J costi per acquistt di materiali la cui consegna era avvenuta nell’esercizio precedente per
un valore par a 3.505 migliaia di euro;
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. costi per prestazioni informatiche relative agli esercizi precedenti non accertat per un
valore pan a 5.333 migliaia di euro per contestazioni con la controparte poi nsultate

non legitame;

. costt per la gestione degli impiant comuni degli esercizi precedent conguagliat nel
corso del 2004 per 459 migliaia di euro;

. penali attive iscritte nellesercizio precedente e successivamente contestate dai

_fornitori, per un valore pari a 553 mighaia di euro.

Imposte correnti sul reddito del’esercizio

Le imposte sul reddito ammonrano a 95.808 migliaia di euro con una variazione in
diminuzione di 6.192 migliaia di euro e riflettono la stima dei soli onen per IRAP dovud per
Pesercizio, poiché I'imponibile a1 fini IRES rsulta negativo.

Si fa presente che 'ammontare delle perdite riportabili a nuovo nei limiti di legge & di 691.022
miglaia di euro. Per anno di formazione 'importo, maturato a tutto i 31 dicembre 2003, &

articolato nel seguente modo:

s 167.499 mighaia di euro del 2003; 4
o 345.672 mughaia di euro del 2002;
e 177.851 muglaia di euro del 2001.
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SEZIONE 4
ALTRE INFORMAZIONI

Numero medio dei dipendenti

Il numero medio dei dipendenu nel 2004 ammonta 2 55.986 unita ed é cosi nopartito per

categoria:

PERSONALE 2004 2003  Differenze
Dingenti 444 431 13
Quadi 5994 6.110 (116)
Altco personale 49548 50.587 (1.039)
TOTALE 55.986 57.128 (1.142)

Compensi ad amministratori e sindaci

St evidenziano di seguito i compensi complessivi, espressi in euro, spettanti agli

Amministratoni e ai membri del Collegio Sindacale per lo svolgimento delle proprie funzioni.

PERCIPIENTI 2004 2003 Differenze
Amministratod 273.100 273.100 0
Sindaci 123.652 72.304 51.348
TOTALE 396.752 345.404 51.348

Si precisa che gli import soprariportati si riferiscono ai soli emolumenti, non comprendono
i td
quindi 1 rimborsi spese inclusi nella voce “compenst agli organi sociali” contenuta nei “costi

per servizi”.

Informativa sull’attivita di direzione e coordinamento

Si mportano di seguito 1 dan essenziali della controllante Ferrovie dello Stato S.p.A. espost nel
prospetto repilogativo richiesto dall’articolo 2497-bis del codice civile sono stati estratti dal
reladvo bilancio per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2003. Per un’adeguata e completa
comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Ferrovie dello Stato S.p.A.
(controllante) al 31 dicembre 2003, nonché del dsultato economico conseguito dalla societa
nell’esercizio a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della
societa di revisione, ¢ disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.
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{importi 10 migliaia di euro)

STATO PATRIMONIALE 31.12.2003 31.12.2002
ATTIVO:

Bj Immobilizzazioni 33.193.635 28.050.710
G Attivo circolante 7.412.441 2.986.390
D) Ratei e risconti 3.606 224
TOTALE 40.609.702 31.037.324
PASSIVO:

A) Patrimonio Netto: 33.328.786 29.282.093
Capitale 33.120.316 29.186.480
Riserve 95.612 29.365
Utile (perdita) dell'esercizio 112.858 66.248
B) Fondi per aschi e oneri 102.785 65.127
O Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 23.294 23.697
D) Debuti 7.151.804 1.666.377
E) Ratei e risconti 3.033 | 30
TOTALE 40.609.702 31.037.324
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI RISCHI 1.948.419 856.253
_CONTO ECONOMICO 2003 2002
A) Valore della produzione 152.432 247.216
B) Costi della produzione 270.001 348.918
C) Provent e onesi finanziar 226.003 181.688
D) Rettifiche di valore di attivita finanziade (19.953) (289)
E) Proventi e ones straordinari . 27.777 (13.449)
Imposte sul reddito dell'esercizio( 3.400) -
Utile (perdita) dell'esercizio 112.858 66.248

Si precisa che Ferrovie dello Stato S.p.A. redige il bilancio consolidato.
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Allegato 1
Rendiconto finanziario
2004 2003
(valori in migliaia di euro)
Dispoaibilita mouetarie nette iniziali 175.825 (127.371)
Flusso mouetario generato da attivita di eserazio
Utlle (perdita) del periodo (327.674) (18.727)
Ammortament 662.147 543.156
Svalutazione di immobilizzazioni / niprese di valore di 1.668 6.342
immobilizzazioni finanzire (-)
Variazione nctta fondo TF.R. (5.082) (33.318)
Plus (-) / minusvalenze da realizzo di immobilizzazioni (1.897) (16.938)
Ricavi non monetar (-) (7) (48.773) (113.283)
Vadazione rimanenze (58.238) (18.495)
Variazione credid commerciali e diversi (515.499) 41.827
Varazione ratei e nscont aruvi (10) (68)
Variazione attivita finanziarie che non cosuwuiscono (810) (30)
immobilizzazioni
Variazione fondi dschi ed onen (9.011) (106.512)
Variazione debiti commerciali e diversi 85.432 (101.232)
Variazione ratei e riscontl passivi 206 C (7176
Totale (217.541) 175.546
Flusso monetario generato da attivit di investimento
Investimenti in:
- immobilizzazioni immatenali  (2) (26.397) (28.588)
- immobilizzazioni materiali  (2) (1230.763)  (1.128.363)
- partecipaziom (39.708) (52.223)
Cespit dismessi in attesa di vendira 11.594 8.218
Prezzo di realizzo dei cespia dismessi 8173 68.906
Variazione crediti finanziad 9.050
Variazione delle altre atuvita immobilizzate  (3) (109) 197
Totale (1.277.210)  (1.122.803)
Flusso monetario generato da artivita di finangamento
Finanziament ricevutl / rimborsati (-) 888.814 400.000
Conferimenti dei soci  (4) 303.586 800.000
Contributi in conto capitale © 21378 50.453
Assorbimento dserve
Totale 1.213.778 1.250.453
Dividendi erogati
IETsso monetario complessivo del periodo (280.973) 303.196
Disponibilita monetarie nette finali (105.148) 175.825
di cut: saldo del ¢/¢ intersocierario (155.118) 52.699
Note esplicativ

(1) Rilascio fondo badwill

(2) includono la voce i 1 di i bl ion: per tavon
interni” di conto economics;

(3) cornisponde alta vanazone delle residue voci delle immobilizzazions
finanziarie (toli non compres: nelle disponibihitd, Jeposia cauzionali
ete.);
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Allegaro 2
Stato Patrimoniale del settore dedicato al trasporto ex art. 5 Dlgs. n. 188/2003

(import in euro)

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2004 31.12.2003 Differenze

B) IMMOBILIZZAZIONI

1. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL

2)  Cost di dcerca, di sviluppo e di pudbliciti 205.351 314.273 (108.922)
4) Concessiont, licenze, marchi e diritn symab 16.489.441 13.375.641 3.113.300
6) Immobilizzazioni i corso e accontt 492.913 3.962.798 (3.469.885)
7 Alwe : 8.633.574 8.685.425 __{(51.851)

Totale [ 25.821.279 26.338.137 (516.858)

1. IMMOBILIZZAZIONT MATERIALL

2) Matenale rotabile ed imp. Industrali 1.241.666.136 1.149.267.140 92.398.996
3) Avrezzawure industhali e commerciali 6.943.905 4.504.375 2.439.530
4) Al beni 19.231.703 17.087.939 2.143.764
3) Immobilizzazioru in corso e accont 86.335.488 143.091.799 (56.756.311)
Totale I1 1.354.177.232 1.313.951.253 40.225.979
III. IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1) Pactecipazion in:
a) [Imprese conerollate 42.515.785 36.574.444 5.941.341
b} Imprese collegate 2.268.500 368.500 1.900.000
d) Alue imprese 8.599.577 8.599.577 -
Totale 1) 53.383.862 45.542.521 7.841.341
2) Credi:
d) verso altn
- esigibili entro V'eseraizio successivo - - -
- esigibili oltre Y'esercizio successivo 56.589 42.540 14.049
Totale 2 56.589 42.540 14.049
Totale 111 53.440.451 45.585.061 7.855.390
Totale B) Immobilizzazioni 1.433.438.962 1.385.874.451 47.564.511
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I. RIMANENZE
1) Matene pome, sussidiarde ¢ di consumo 16.750.405 22.515.666 (5.765.261)
6)  Cespit radiau da alienare 2.960.150 2.117.082 843.068
Tomle I 19.710.555 24.632.748 (4.922.193)
II. CREDITI
1) Verso client
- esigthili entro Vesercizio successivo 205.841.207 158.834.003 47.007.204
- saldo credio interdivisionale - 7.372.629 73.398.048 (66.025.419)
- esigibib olure V'esercizio successivo - - -
213.213.836 232.232.051 (19.018.215)
2) Verso imprese controllate
- esigibili entro l'esercizio successivo 39.808.487 19.830.728 19.977.759
- estgibili oltre Fesercizio successivo - 5.400.000 (5.400.000)

39.808.487 25.230.728 14.577.759



Camera dei Deputati — 297 — Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

(importi in euro)

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2004 31.12.2003 Differenze

3)  Versoimprese collegate
- esigibili entro Pesercizio successivo 229.086 - 229.086
- esigibili oltre {'esercizio successivo - - -

229.086 - 229.086
4) Verso cootrolland
- esigibili entro l'esercizio successivo 3.432 37.118 (33.686)
- esigibili oltre 'esercizio successiva 0 0 0
3.4532 37.118 (33.686)

4 bis) Credid tibutag

- esigibili entro I'esercizio successivo 35.868 - 35.868
- esigibili oltre V'esercizio successivo - 15.325.758 (15.325.758)
35.868 15.325.758 (15.289.890)

5} Versoalw
a) altre imprese consociate
- esigibili entro Fesercizio successivo 11.345.412 14.079.228 (2.733.816)
- esigibili oltre 'esercizio successivo - - -
11.345.412 14.079.228 (2.733.816)

b} alto
- esigibili eatro ['esercizio successivo 243.150.883 126.844.822 116.306.061
- esigibili oltre I'esercizio successivo - - -
243.130.883 126.844.822 116.300.061
Torale 5) 254.496.295 140.924.050 113.572.245
Touale 11 507.787.004 413.749.705 94.037.299
IIL. ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZION]
2) Partecipazioni in imprese collegate 0 30.000 (30.000)
Totale III . 0 30.000 {30.000)
IV. DISPONIBILITA LIQUIDE
1) Deposin bancari e postali 4.956.927 230.969 4.725.958
2 Assegni 6.887 - 6.887
3) Denaro e valog in cassa 280.696 46+4.891 (184.195)
4) Conu corrent di tesoreria 118.785.087 118.785.087 -
Tetale IV 124.029.397 119.480.947 4.348.650
Totale C) Artivo circolante 651.527.156 557.893.400 93.633.756
D) RATEI E RISCONT!
{1 RISCONTI
2 Al ratei e riscona 94.458 178.670 (84.212)
Totale D) Ratei ¢ risconti 94.458 178.670 (84.212)

TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 2.085.060.576 1.943.946.521 . 141.114.055
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(importi in euro)

STATO PATRIMONIALE PASSIVO 31.12.2004 31.12.2003 Differenze
A) PATRIMONIO NETTO
IX  SBILANCIO ATTIVITA'/PASSIVITA' 139.609.737 524.421.895 (384.812.158)
Totale A) Pauni io Netto 139.609.737 524.421.895 (384.812.158)
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
3) Fondo retdfica valore cespit 235.998.713 251.858.207 (15.859.494)
4)  Fondo dsuutrurazione industrale 21.161.974 24.814.939 (3.652.965)
S) Fondo nschi partecipazioni Gruppo 2.288.099 14.333 2.273.766
6) Al 50.853.226 38.581.711 12.271.515
Totale B) Fondi per rischi e oneri 310.302.012 315.269.190 (4.967.178)
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUB. 457.350.653 454.029.475 3.321.178
D) DEBITI
6) Accont
- esigibili entro l'eserazio successivo 497.381 25.067 472314
- esigibili oltre |'esercizio successivo - - R
497.381 25.067 472.314
7 Debid verso fornitod
- esigibili entro l'esercizio successivo 116.726.765 73.794.132 42.932.033
-saldo debit interdivisionali 327.563.802 261.362.349 66.201.453
- esigibili oltre F'esercizio successivo - - .
444.290.567 335.157.081 109.133.486
9) Debit verso imprese conuollace
- esigibili ento l'esercizio successivo 6.099.143 7.533.100 (1.433.957)
- esigibili olure Vesercizio successivo - - .
6.099.143 7.533.100 (1.433.957)
10) Debio verso imprese collegate
- esigibili entco l'esercizio successivo 264,012 - 264.012
- esigibili oltre l'esercizio successivo - - -
264.012 - 264.012
11) Debid verso conuolland
- esigibili entro l'esercizio successivo 546.937.409 3.605.477 543.331.932
- esigibili oltre Iesercizio successivo - - -
546.937.409 3.605.477 543.331.932
12) Debit wuibutan
- esigibili entro l'eseccizio successivo 15.735.851 15.918.985 (183.134)
- esigibili oltre l'esercizio successivo - - L -
15.735.851 15.918.985 (183.134)
13) Debiu verso istirutl di previdenza e di sicurez2a sociale
- esigibili entro I'esercizio successivo 38.385.301 168.499.043 (130.113.742)
- esigibili oltre Fesercizio successivo - - -
38.385.301 168.499.043 (130.113.742)
14) Alta debid
2)  verso altre imprese consociate
- esigibili entro I'esercizio successivo 46.033.180 34.242.262 11.790.918
- esigibili oltre I'tsescizio successivo - - R
46.033.180 34.242.262 11.790.918
b)  verso alud
- esigibili enwo l'esercizio successivo 79.552.269 85.208.373 (5.656.104)
- esigibili oltre Veserazio successivo - - .
79.552.269 85.208.373 (5.656.104)
Totale 14) 125.585.449 119.450.635 6.134.814
Totale D) Debia 1.177.795.113 650.189.388 527.605.725
E) RATEI E RISCONTI
II.  RISCONTI
2) Al ratel ¢ ascond 3.061 36.573 (33.512)
Totale E) Ratei e dsconu 3.061 36.573 (33.512)
TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E) 2.085.060.576 1.943.946.521 141.114.055
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RELAZIONE
DEL COLLEGIO SINDACALE



PAGINA BIANCA
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Collegio Sindacale

VERBALE N.54
L'anno dueﬁilacinque, 11 giomo 11 del mese di aprile, alle ore 15.30, presso la sede sociale di
Trenitalia S.p.A. in Roma - Piazza della Croce Rossa, n.1, regolarmente convocato, si &
riunito il Collegio Sindacale della Societa.
Sono presenti il presidente del Collegio, Dott. Lucio Brundu, e i sindaci effettivi Dott. Mario
Vincenti e Cav. Gr.Cr. Gianni Campi.

I Collegio, in relazione anche alle informazioni acquisite dalla Societa di revisione
nonché tenuto conto degli elementi e notizie di riscontro raccolti durante la riunione del
Consiglio di Amministrazione del 5 aprile 2005, nel corso della quale sono stati messi a
disposizione il progetto di bilancio al 31.12.2004, i suoi prospetti ed allegaii nonché la
relazione sulla gestione formati dal medesimo Consiglio nella citata riunione, ha esteso la

seguente relazione:

“RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2004”

Pinzza della Croce Rossa. 1 - 00161 Roma
Trennalia spA - Gruppo Ferrovie dollo St - SOCIAA COR 30K 1Ay
Sede legiile Piazza dells Croce Rossu, 1 - 0ulol Roma SCC}E?B

Cup Soc Mé 2.?‘[1/4 « 66(4.000,00
Iaer al Registto delle bnprese di Roma (Tribunole di Roma

Cod Fise e P han 03403151003
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Signori Azionisti,

la presente relazione ¢ resa nel quadro delle nuove disposizioni del
Codice Civile, come modificate dal D. Lgs. 17 gennaio 2003, n. 6, e da conto delle attivita
espletate dal Collegio Sindacale di TRENITALIA S.p.A. nell’esercitare il controllo di
pertinenza durante I'esercizio chiuso con il bilancio al 31.12.2004, redatto.dal Consiglio di
Amministrazione e trasmesso al Collegio insieme alla Relazione sulla gestione.
I linea preliminare si evidenzia che il Consiglio di Amministrazione, in ottemperanza alle
disposizioni dell’art. 2428 C.C., ha fornito nella sua relazione sulla gestione ampie
informazioni sull’attivita della societd nell’esercizio 2004.
In particolare, nel riferire sui diversificati profili di maggior rilievo gestionale, gli
amministratori non hanno omesso di fare esplicito riferimento alla circostanza (peraltro gia
segnalata nei precedenti esercizi) che, considerata la notevole dimensione quali-quantitativa
degli investimenti alla cui attuazione la societd sard ulteriormente chiamata nel prossimo
futuro, il riequilibrio tra capitale proprio e capitale di debito dovra essere uno degli obiettivi
prioritari dell’azionista attraverso la prosecuzione di mirati interventi sul capitale.
Va inoltre segnalato che la Societa ha natura di controllata di Ferrovie dello Stato S.p.A., che
su di essa esercita la direzione ed il coordinamento ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del C.C..
Si informa altresi che il controllo contabile della Societd — ex art. 2409 bis C.C. - & stato
affidato alla Societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., gia operante in sede di
revisione del bilancio su base volontaria.
Nell’esercitare la propria attivita, il Collegio Sindacale ha seguito dettami ed indirizzi del

quadro normativo di riferimento e quindi del Codice Civile e di altre leggi e decreti di
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inerenza. Tale attivita ha tenuto conto anche delle norme di comportamento raccomandate dai

Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

In particolare gquesto organo di controllo:

¢ hatenuto n. 8 riunioni ai sensi dell’art. 2404 C.C., nel rispetto dei termini ivi previsti, e ha
preso parte alle n. 13 sedute del Consiglio di Amministrazione e alle n. 4 adunanze
dell’ Assemblea sociale, constatando il costante confronto di opinioni fra il Presidente,
I’ Amministratore Delegato e i singoli intervenuti e ritiéne che le deliberazioni assunte
siano conformi alla legge e rispettose dello statuto. ¢ dei principi di corretta:
amministrazione;

* ha intrattenuto con la Societd di revisione PriceWaterhouseCoopers incontri di
informazione e di orientamento, riscontrando la continuita di essa nell’attivita di controllo -
durante I’esercizio e raccogliendone la compiuta verifica di congruenza fra le scritture di
chiusura ¢.le risultanze del progetto di bilancio nonché la dichiarazione di inesistenza di
fatti censurabili;

* ha seguito le particolari fasi strutturali che hanno caratterizzato la vita sociale e, tra esse,
I’adozione di modifiche statutarie e del Modello di Organizzazione ex art. 6 del D. Lgs.
231/2001 e successive modificazioni e integrazioni;

» ha acquisito conoscenze e vigilato sulla struttura organizzativa della Societa, rilevando la
sostanziale adeguatezza, rispetto agli assetti dimensionali, delle responsabilita € dei poteri
assegnati, in relazione all’attuale stato di sviluppo del contesto aziendale mediante

’ottenimento di informazioni dai preposti alle funzioni;
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o ha valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile e del
controllo interno riscontrando, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili
delle funzioni, che sono in via di miglioramento le relative procedure in relazione anche
alle variazioni degli assetti organizzativi in corso;

* ha vagliato la continuitd ¢ la compiutezza del flusso di comunicazioni ed informazioni
intervenuto con la Capogruppo ed ha altresi ritenuto rispondenti le dotazioni e I"utilizzo
di strumenti, elaborati e rilevazioni di indirizzo e di controllo gestorio;

* ha verificato il contenuto del “Modello di organizzazione, gestione e controllo” ex D.
Lgs. 231/2001” ed ha accertato che & in corso la predisposizione del Documento
Programmatico sulla Sicurezza da approntare entro i1 30.6.2005, ai sensi del D. Lgs.
196/2003 e successive modificazioni;

* ha constatato che le operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale *
poste in essere anche nei rapporti infragruppo non sono state connotate da atipicita,
inusualita od inadeguatezza rispetto alle abituali condizioni di mercato;

e ha promosso e raccolto un costante flusso di comunicazioni sulle vicende della vita
sociale, in forza dei chiarimenti, delle precisazioni e degli elementi forniti, anche ai sensi
dell’art. 2381 C.C., dall’ Amministratore Delegato e dai preposti a funzioni di interesse;

* non ha ricevuto denunce ai sensi dell’art. 2408 del C.C.;

¢ nel processo di formazione della relazione sulla gestione e del progetto di bilancio, che
chiude con una perdita di € 327,7 milioni di euro, ha verificato I’osservanza delle norme

di legge nonché la compiutezza dell’informazione, rilevando che la Societa non ha fatto





