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per il Sanpaolo Imi S.p.A. al Rag. Roberto Musso nato a
Canndbbio (Verbania) il 17 gennaio 1952 in data 21 aprile 2005

per la Banca d’Italia al Dott. Gelsomino Cosma Onorio nato a
Casalvieri (FR) il 2 luglio 1953 in data 28 aprile 2005

per la Fondazione Cassa di Risparmio delle Provincie Lombarde
al Dott. Paolo Proserpio nato a Seregno (MI) il 4 settembre 1969
in data 15 aprile 2005

per la RAI Radiotelevisione Italiana S.p.A. alla Signora Anna
Ruggeri nata a Roma il 27 maggio 1967 in data 26 aprile 2005

deleghe acquisite agli atti sociali previo riscontro di regolarita
dichiara

validamente convocata e costituita in prima convocazione la
presente Assemblea e, nel confermarne ’idoneitd a deliberare
sugli argomenti all’ordine del giorno, richiede I’intervento di me
Notaio per la redazione del verbale.

Sul primo argomento all’ordine del giorno il Presidente invita
I’ Assemblea a pronunziarsi.

Chiede ed ottiene la parola 1’azionista Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. in persona del Dott. Massimo Panzali, presente in
Assemblea quale delegato, il quale propone di approvare il
Bilancio al 31 dicembre 2004 cosi come predisposto dagli
Amministratori e la destinazione dell’utile di esercizio.

" Egli propone altresi di omettere la lettura del Bilancio al 31
dicembre 2004 e suoi allegati, della relazione del Consiglio
d’ Amministrazione, in quanto ben noti agli azionisti per essere
stati depositati presso la Societa a termini di legge. L.’ Assemblea
approva ad unanimita I’omissione della lettura.

Chiede ed ottiene la parola il Dott. Mario Perrone, Presidente del
Collegio Sindacale, il quale legge e riferisce all’ Assemblea sulle

relazioni del Collegio medesimo e della Societa di Revisione.

... OMISSIs.

4. - Doc. XV, n. 63
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L’ Assemblea quindi ... omissis
delibera

di approvare il bilancio al 31 dicembre 2004 (completo di
relazioni del Consiglio d’Amministrazione, del Collegio
Sindacale, della Societa di Revisione ai sensi dell’art. 2409 ter
cod. civ., della Nota Integrativa, dello Stato Patrimoniale, del
Conto Economico) e la ripartizione dell’utile di euro
1.246.007,52.= (unmilioneduecentoquarantaseimilasette virgola
cinquantadue) come segue:

a) a riserva legale per euro 380.258,26.= (trecentoottantamila-

duecentocinquantotto virgola ventisei) con ricostituzione del
valore al 31 dicembre 2003

¢ per euro 124.600,07.= (centoventiquattromilaseicento virgola
zerosette) a termini dell’articolo 15 dello Statuto

b) a riserva da rivalutazione ex Lege n. 413/91 per euro
741.149,19.= (settecentoquarantunmilacentoquarantanove virgola
diciannove)

... OMISSIs

Secondo argomento all’ordine del giorno il Presidente ricorda che
I’ Assemblea dei Soci nella seduta del 28 ottobre 2004 delibero
I’affidamento del controllo contabile, introdotto dalla "riforma del
diritto societario” di cui all’art. 2409 bis, primo comma e 2409 ter
cod. civ., alla Societd "DELOITTE & TOUCHE S.p.A." per il
triennio 2004 - 2005 - 2006. Alla stessa Societa era stata affidata a
suo tempo la revisione contabile del Bilancio per il triennio 2003 -
2004 - 2005.

Il Presidente, proseguendo, informa che il Consiglio di
Amministrazione dell’Istituto nella seduta del 31 marzo 2005 ha
ravvisato 1’opportunita di proporre all’Assemblea di estendere
I’incarico di revisione del Bilancio anche all’esercizio 2006, per
avere cosi i due incarichi allineati e scadenti nel medesimo anno.

LA “DELOITTE & TOUCHE S.p.A.” ¢ disponibile ad accettare
tale estensione di incarico ...omissis.

L’Assemblea, ad unanimita di voti espressi per alzata di mano dai
delegati degli azionisti, approva.
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Il Presidente sul terzo argomento all’ordine del giorno invita
I’Assemblea a deliberare sulla nomina dei Consiglieri di
Amministrazione per il triennio 2005 - 2007 e fino all’appro-
vazione del Bilancio al 31 dicembre 2007, previa determinazione
del loro numero.

Chiede ed ottiene la parola 1’azionista Telecom Italia S.p.A. in
persona dell’ Avv. Vincenzo Covelli, presente in Assemblea quale
delegato, il quale propone di determinare in tredici il numero dei
componenti il Consiglio di Amministrazione oltre il Presidente di
nomina del Presidente della Repubblica confermando gli
amministratori uscenti.

Interviene il Presidente e fa presente i gradimenti degli Azionisti.

Segue la votazione espressa per alzata di mano dai delegati degli
azionisti ...omissis.

L’ Assemblea quindi delibera all’unanimita

- di determinare in tredici il numero dei componenti il Consiglio
di Amministrazione oltre il Presidente di nomina del Presidente
della Repubblica

- di nominare, per il triennio 2005 - 2007, Amministratori i
Signori:

Prof. Roberto Artoni, Prof. Marcello De Cecco, Prof. Giuseppe de
Vergottini, Prof. Giovanni Fiori, Dott. Cesare Geronzi, Dott.
Ademaro Lanzara, Prof. Federico Pepe, Dott. Riccardo Antonio
Simeone Perissich, Dott. Vincenzo Pontolillo, Prof. Giovanni
Puglisi, Prof. Fabio Alberto Roversi-Monaco, Dott. Francesco
Tato, Prof. Giuseppe Vacca.

Di seguito il Presidente, sul quarto argomento all’ordine del
giorno, rende noto che relativamente alla composizione del
Collegio Sindacale sono pervenute due proposte ...omissis.

Il Presidente conclude invitando 1’Assemblea ad esprimere il
proprio voto in ordine a tali proposte e suggerisce la conferma
degli attuali Sindaci supplenti, in ordine ai quali non risulta essere
pervenuta dagli azionisti alcuna indicazione.

Segue la votazione, espressa per alzata di mano dai delegati degli
azionisti... omissis.
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L’Assemblea quindi con il voto favorevole di numero 637.500
(seicentotrentasettemilacinquecento) azioni sulle 750.000
(settecentocinquantamila) azioni costituenti il capitale sociale

delibera

di nominare, per il triennio 2005 - 2007, il Collegio Sindacale
composto da tre Sindaci effettivi e due supplenti nelle persone dei
Signori:

Prof. Avv. Gianfranco Graziadei, Dott. Mario Perrone, Dott.
Saverio Signori, Sindaci effettivi e tra essi a Presidente il primo

Dott. Demetrio Minuto, Dott. Giancarlo Muci, Sindaci supplenti
tutti iscritti nel Registro dei Revisori contabili
... OMIsSSis

Gli azionisti Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e Telecom Italia
S.p.A. esprimono un cordiale augurio di buon lavoro al nuovo
Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale. Gli altri
azionisti aderiscono.

Null’altro essendovi a deliberare, il Presidente nel dichiarare
chiusa la seduta alle ore sedici e minuti cinquanta, rivolge un
cordiale grato saluto agli intervenuti.

Del che richiesto io Notaio ho redatto il presente verbale che ho
letto al Comparente il quale da me interpellato lo ha approvato e
confermato.

FRANCESCO PAOLO CASAVOLA

MARIA CHIARA BRUNO Notaio
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Relazione degli Amministratori sulla gestione

Signori Azionisti,

I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2004 ha confermato i nostri
tradizionali punti di forza: elevata riconoscibilitd del marchio,
qualita dell’offerta, competenza e professionalita della nostra rete
vendita. La nostra posizione sul mercato delle grandi Opere si
attesta al 44%.

L’andamento commerciale dell’esercizio ha beneficiato di nuove
forme di comunicazione incentrate sulla nostra offerta tradizionale
(Opere generali) che hanno migliorato I’efficacia delle campagne
promozionali.

I nuovi clienti sono passati dal 19% del 2003 al 24% del 2004.

Tale aumento percentuale assume una particolare rilevanza in un
esercizio che ha continuato a registrare un significativo
incremento di vendite di enciclopedie abbinate ai quotidiani (le
stime piu attendibili parlano di un ampliamento della base
consumatori di circa 500/700.000 unitd).

La nostra offerta commerciale ¢€ stata integrata, nel corso del 2004:

dai Classici Ricciardi, collana modulare ricavata da una selezione
ragionata e qualificata dei testi di letteratura (dalle Origini
all’Ottocento) - disponibili in seguito all’acquisizione del ramo
d’azienda avvenuta lo scorso esercizio - e composti nella veste
editoriale caratteristica della nostra produzione tradizionale;

dal Dizionario di Architettura del ventesimo secolo, Opera
acquisita dall’editore Allemandi e completata con un volume sulle
rappresentazioni e le forme architettoniche pit importanti delle
varie correnti del novecento;

dall’Enciclopedia dei Ragazzi, della quale € stato pubblicato il
primo di sei volumi dedicato ai grandi temi che interessano i
ragazzi in etd scolare: si parla del mondo che circonda i ragazzi, a
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partire dalle galassie pitt lontane sino ad arrivare all’interno del
corpo umano, agli organi che lo formano e alle cellule;

da Venezia - Le Gallerie dell’Accademia, nuovo volume in lega-
tura pregiata;

dal fac-simile Historia Plantarum acquisito per la commer-
cializzazione dall’Editore Panini;

dal terzo Supplemento della Enciclopedia del Novecento in due
volumi.

Nel corso dell’esercizio si sono concluse, nel rispetto dei tempi e
dei costi previsti, la Storia della Scienza e |’Enciclopedia del
Cinema, la cui commercializzazione era iniziata negli esercizi
passati e I’ Enciclopedia Federiciana, la cui commercializzazione
iniziera nel 2005.

Sono inoltre stati pubblicati due volumi del Dizionario Biografico
degli Italiani (62° e 63°), due volumi e relativi supporti
multimediali dell’Enciclopedia dello Sport (Alfabetico e
Olimpiadi), due volumi dell’ Enciclopedia Archeologica (America
e Oceania, ed Europa), il Libro dell’Anno 2004, I’ Aggiornamento
della Enciclopedia Giuridica (il dodicesimo).

E proseguita I’attivitd redazionale per la realizzazione
dell’ Enciclopedia degli Idrocarburi, Opera commissionata
dall’Ente Nazionale degli Idrocarburi.

Il fatturato dell’esercizio ha visto un particolare successo delle
Opere pregiate che hanno raggiunto circa il 9% del totale.

La nuova comunicazione commerciale introdotta nelle campagne
promozionali ha contribuito al migliore andamento della Piccola
Treccani, mentre continua il buon andamento rispetto al 2003
della Grande Enciclopedia Italiana .

Le Opere oggetto di svalutazione in sede di Bilancio dell’esercizio
precedente sono state monitorate ¢ interessate da campagne di
incentivazione (per la parte residua), che hanno confermato il
rispetto dei presupposti sulla realizzabilita delle giacenze di
magazzino.

Queste incentivazioni continueranno ad essere applicate anche nel
corso del prossimo esercizio.

Nel 2004 ¢ proseguita ’attivita di informatizzazione dei processi
aziendali con il sistema SAP.
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In particolare ¢ stato avviato e ultimato, rispettando le date
previste, il primo modulo di gestione del processo commerciale,
che inizia presso le agenzie di vendita con I’inserimento degli
ordini, e termina in Istituto con la spedizione della merce ai clienti
e Pemissione della fattura.

Sono iniziati, e quasi ultimati, i lavori per il ciclo redazionale, che
attraverso l’utilizzo di Sap Media gestira il sistema di
pianificazione e controllo integrati delle opere in corso di
realizzazione, dei budget editoriali e la puntuale rilevazione dei
costi di tali Opere.

Sempre in ambito redazionale, i testi digitalizzati delle nostre
Opere saranno a breve accessibili in rete, a disposizione di tutte le
Redazioni per consultazione, rielaborazione ed aggiornamento, €
per la produzione di nuove Opere.

La razionalizzazione degli spazi effettuata nel corso del 2004, ha
comportato il rilascio di immobili in affitto per un totale di circa
1.700 mq con conseguente minore costo per locazioni ed oneri
accessori.

11 finanziamento concesso dalla Banca Europea degli Investimenti,
garantito dai nostri Azionisti, ha comportato una diminuzione
dello scoperto a breve sui conto correnti, con un conseguente
aumento della liquidita che in parte & stata destinata a
interrompere i rapporti bancari ritenuti pitl onerosi. L’erogazione
avvenuta in due tranche soltanto nella seconda meta dell’esercizio,
portera benefici consistenti a partire dall’esercizio 2005.

* % %

L’Istituto ha svolto, durante I’anno, un vasto programma di attivita
culturali. Le iniziative piu significative sono state:

il Convegno su Alcide De Gasperi, organizzato sotto 1’Alto
Patronato del Presidente della Repubblica, con la Fondazione
Alcide De Gasperi e I'Istituto Luigi Sturzo e articolato in due
giornate, con la partecipazione - in qualita di relatori - del
cardinale Achille Silvestrini, dei senatori Giulio Andreotti e
Domenico Fisichella, Eugenio Scalfari, Giuseppe Vacca e di altri
storici;

una giornata di studi in occasione del centenario della nascita di
Emilio Servadio (1904-2004), che ha ripercorso le distinte, ma
complementari fasi di studioso e di collaboratore dell’Istituto della
Enciclopedia Italiana;
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Presentazione del volume L’Europa di Carlo Azeglio Ciampi, che
raccoglie 1 discorsi e gli scritti del Capo dello Stato sull’Unione
Europea;

in occasione del centenario della nascita di Guido Calogero
(1904-2004) si ¢ svolto il Convegno, in due sedi diverse
(Universita e Sala Igea), organizzato in collaborazione con la
Facolta di Lettere e Filosofia dell’Universita degli Studi di Roma
Tor Vergata, con la Fondazione Ugo Spirito e con la Fondazione
Giovanni Gentile per gli Studi Filosofici.

L’Istituto & stato poi onorato di accogliere il Presidente della
Repubblica, Carlo Azeglio Ciampi, in occasione della
presentazione del volume La scuola dell ‘uomo di Guido Calogero.

Le cifre piu significative del Bilancio

L’esercizio 2004 evidenzia un miglioramento dell’andamento
della societa, sia per quanto attiene la gestione caratteristica sia-
per quella finanziaria.

Tale risultato ¢ stato ottenuto grazie ad azioni incisive indirizzate
al recupero di efficienza nel processo produttivo, alla
ottimizzazione della gestione corrente (crediti, debiti, scorte) ed
alla riduzione dell’indebitamento.

Si registra infatti un sostanziale miglioramento del livello del
margine operativo lordo (Ebitda), per 1’effetto congiunto
dell’incremento del fatturato e della contrazione dei costi esterni.

Il risultato operativo netto (Ebit), pur scontando i maggiori
ammortamenti intervenuti nel corso dell’esercizio per 1’entrata in
funzione del nuovo sistema informativo commerciale e per I’inizio
dell’ammortamento dell’avviamento Ricciardi, migliora di circa 3
punti percentuali rispetto all’anno precedente.

L’incidenza percentuale degli oneri finanziari scende di circa un
punto, come diretta conseguenza della riduzione
dell’indebitamento complessivo e della rinegoziazione dei tassi
sullo scoperto a breve consentita dalla erogazione del
finanziamento della Banca Europea degli Investimenti.

I costo del personale dipendente diminuisce la sua incidenza sul
fatturato passando dal 17,0% del 2003 al 15,1% del 2004.
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Il risultato prima delle operazioni straordinarie inverte il segno,
passando da -0,5% del 2003 al 3% del 2004, rispetto al fatturato
netto. Le operazioni straordinarie, che nel corso del 2003 hanno
riguardato le svalutazioni di magazzino, riducono sensibilmente il
loro importo nel corso del 2004.

La situazione patrimoniale conferma la realizzabilita dei crediti, la
ottimizzazione del livello delle scorte, la riduzione del livello di
indebitamento.

Il miglioramento della gestione corrente, in particolare la
riduzione del capitale circolante, ha ridotto il fabbisogno
finanziario dell’esercizio.

Si riportano di seguito le tabelle del Conto Economico e Stato
Patrimoniale riclassificati ¢ del cash-flow
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CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO (in €/000)

2002 % 2003 % 2004 %
Fatturato Netto 66.523 100 67.758 100 74.614 100
Altri ricavi 873 13 1562 23 1.626 2,2
Totale Ricavi 67.396 69.320 76.240
Costi esterni -47.336 -71,2 -53.534 -79,0 -51.559 -69,1
Var. Magazz. 2458 -3,7 2.152 3,2 -3.631 -4,9
VALORE AGGIUNTO 17.602 26,5 17.938 26,5 21.050 28,2
Costo del personale -11.229 -16,9 -11.519 -17,0 -11.248 -15,1
EBITDA (Margine Operativo
lordo - M.O.L) 6.373 9,6 6418 9,5 9.803 13,1
Ammortamenti -1.906 -2,9 -1.882 -2,8 -2.578 -35
Accantonamenti -691 -1,0 -788 -1,2 900 -1,2
EBIT (Risultato Operativo) 3.776 5,7 3.748 5,5 6325 8,5
Proventi finanziari 1.834 2,8 1.370 2,0 1.182 1,6
RAOF (risultato ante oneri
finanziari) 5610 84 5118 7,6 7.506 10,1
Oneri finanziari -5.622 -85 -5491 -8,1 -5.290 -7.1
REDDITO ANTE GESTIONE
STRAORDINARIA -1 0,0 =372 -0,5 2216 3,0
Oneri / proventi (straordinari) 45 0,1 -8.287 -12,2 -550 -0,7
RISULTATO ANTE IMPOSTE 34 01 -8.659 -12,8 1.666 2,2
Imposte correnti -633 -1,0 =560 -0,8 -563 -0,8
Imposte anticipate 160 0,2 4 00 143 0,2

RISULTATO NETTO -439  -0,7 -9.215 -13,6 1.246 1,7
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STATO PATRIMONIALE (in €/000) :
2002 % 2003 % 2004 %

Crediti Commerciali 72.807  50,.5 74.514 54,7 71.852 55,1
(Debiti Commerciali) -19.371  -13,4 -22.082 -16,2 -19.028 -14,6
Rimanenze 65.148 452 59.185 43,5 55.554 42,6
(Fondo TFR ) -4.961 -3,4 -5.165 -3,8 -5252 -4,0
(Altri fondi) -764 -0,5 -1.133 -0,8 -1.458 -1,1
altre attivita a breve 11.680 8.1 9.959 7.3 8.680 6,7
(passivita a breve) -2.057 -1,4 -2.323 -1,7 -2237 -1,72
CAPITALE CIRCOLANTE
NETTO 122.482 84,9 112,955 83,0 108.112 82,9
Attivita Fisse lorde 41.639 28.9 44,943 33,0 44,821 344
(fondi ammortamento) -19.934  -13,8 -21.736  -16,0 -22.460 -17,2
CAPITALE INVESTITO
NETTO 144.187 100,0 136.163 100,0 130.473 100,0
PATRIMONIO NETTO 48.871 33,9 39.657 29,1 40.903 313
(Disponibilita liquide) -71 0,0 -72 -0,1 97 0,1
(Titoli negoziabili) 0,0 0,0 0,0
Debiti finanziari a breve 59.922 41,6 62.520 45,9 37.584 2838
Debiti finanziari a lungo 35.466 24,6 34.058 25,0 52.083 399
. Debito/(Crediti) Finanziari netto 95.316 66,1 96.506 70,9 89.570 68,7
TOT. PATRIMONIO + INDEB.
FINANZ. 144.187 100,0 136.163 100,0 130.473 100,0
CASH FLOW (in €/000)
2002 2003 2004
RISULTATO NETTO -439 - 9215 1.246
effetto svalutazione - 8.116 -
Ammortamenti 1.906 1.882 2.578
Altri accantonamenti al netto degli utilizzi - 265 572 412
AUTOFINANZIAMENTO NETTO 1.202 1.355 4235
Magazzino 2.458 -2.152 3.631
Crediti commerciali 6.026 -1.707 2.662
Debiti commerciali -6.634 2.711 -3.054
Altre Attivita a breve -1.798 1.722 1.279
Altre Passivita a breve 119 266 - 86
Variazione capitale e riserve 0 1 0
Var(+/-) investimenti - 5.061 -3.384 -1.732
Liquidita generata nell’esercizio -3.687 - 1.189 6.935
VAR(+/-) DEI DEBITI FINANZIARI 3.470 1.191 - 6911

VAR (+/-) DELLE DISPONIB. FINANZIARIE - 217 2 24
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Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio

I primi mesi dell’esercizio 2005 mostrano un andamento
commerciale, economico e finanziario in linea con le previsioni.

Signori Azionisti,
nell’invitarVi ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31

dicembre 2004, Vi proponiamo di destinare 1’utile dell’esercizio di
euro 1.246.007,52 cosi come segue

(euro)
Riserva legale
- Ricostituzione del valore ante 2003 380.258,26
- Destinazione del 10% dell’utile, come
previsto dall’art. 15 dello Statuto 124.600,07

Riserva da rivalutazione L. 413/91 741.149,19
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Nota Integrativa:
contenuto e forma

Criteri di valutazione, principi contabili e principi di
redazione del Bilancio

I1 Bilancio ¢ stato predisposto in base alla normativa vigente e con
I’accordo del Collegio Sindacale per i casi previsti dalla Legge,
applicando i medesimi criteri di valutazione, gli stessi principi
contabili e di redazione adottati nell’esercizio precedente, fatte
salve le modifiche rese necessarie a seguito della riforma operata
dal legislatore in materia di Diritto Societario con il d.Igs. n.
6/2003.

Nel presente esercizio non si sono verificati eventi che abbiano
reso necessario il ricorso a deroghe di cui all’art. 2423 bis 2°
comma del Codice Civile. Si & tenuto inoltre conto delle perdite e
dei rischi di competenza dell’esercizio anche se conosciuti dopo la
chiusura dello stesso.

I criteri di valutazione e i principi contabili adottati sono esposti
nel seguito per le voci piu significative.
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Immobilizzazioni Le Immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo e, laddove
immateriali previsto, con il consenso del Collegio Sindacale. Gli importi sono

al netto delle quote di ammortamento che sono state calcolate in

misura costante in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Piu precisamente i criteri di ammortamento adottati sono i seguenti:

Anni
* Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 3
* diritti di utilizzazione di progetti software 5
* licenze d’uso software 5
* avviamento 5
¢ altre Immobilizzazioni immateriali:
- migliorie su beni di terzi durata del contratto di locazione
- altri costi pluriennali 5
- sistema informativo 5
- costi erogazione finanziamenti durata del finanziamento

Immobilizzazioni Le Immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di
materiali acquisizione ed esposte in bilancio al netto degli ammortamenti
accumulati.

I1 costo storico di acquisizione ¢ comprensivo di eventuali oneri
accessori di diretta imputazione. Inoltre risulta incrementato delle
spese di straordinaria manutenzione ¢ delle rivalutazioni effettuate
nel tempo in virtu di leggi speciali.

Ai sensi dell’art. 10 della legge n. 72 del 19 marzo 1983, si
precisa che non sono state effettuate rivalutazioni monetarie ed

economiche diverse da quelle sopra menzionate, né deroghe ai
sensi degli articoli 2423 e 2423 bis del Codice Civile.

Gli ammortamenti, imputati al Conto Economico, sono stati
calcolati sulla base di aliquote ritenute rappresentative della
residua possibilita di utilizzazione. Per i cespiti di nuova
acquisizione 1’aliquota & stata ridotta del 50%. Le aliquote
determinate con il criterio di cui sopra, risultano comunque non
superiori a quanto previsto dalla vigente normativa fiscale in
materia. Tali aliquote sono successivamente dettagliate in sede di
commento alle voci di Stato Patrimoniale.

I beni aventi un valore unitario inferiore a euro 516,45 vengono
interamente ammortizzati nell’esercizio in cui si sostiene il costo.
Tali beni non costituiscono nel loro complesso valori significativi.
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Le spese di ordinaria manutenzione ¢ riparazione sono
interamente imputate al Conto Economico nell’esercizio in cui
vengono sostenute; qualora rivestano natura straordinaria
vengono capitalizzate sul relativo cespite.

Immobilizzazioni
finanziarie

Partecipazioni  Le partecipazioni sono valutate al costo eventualmente rettificato
per perdite durevoli di valore.

Rimanenze  Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo di
acquisto comprensivo degli oneri accessori ed il corrispondente
valore di mercato o di presunto realizzo.

Il costo delle materie prime, sussidiarie e di consumo, dei
semilavorati e dei prodotti finiti relativo alle grandi Opere & stato
determinato con I’applicazione del metodo Fifo. Il costo delle
rimanenze di prodotti finiti relativi alle Opere minori ¢ stato
determinato con il metodo Lifo.

La voce “Opere in corso di produzione” comprende i costi
dell’opera dell’ingegno (diritti d’autore), della realizzazione della
matrice per la stampa, del personale di redazione, degli
ammortamenti dei beni di produzione e degli altri costi diretti di
produzione (costi redazionali), nonché i costi di produzione
cartacea (semilavorati cartacei). Tali costi verranno imputati ai
prodotti finiti in relazione alle quantitad di volumi prodotti
nell’anno, partecipando al risultato d’esercizio in funzione delle
quantita spedite nello stesso periodo.

L’imputazione al singolo volume prodotto deriva dal rapporto tra
costi totali (costi sostenuti pit costi stimati a finire) e il totale dei
volumi di cui € prevista la commercializzazione.

Le Opere il cui valore di presunto realizzo risulta a fine anno
inferiore al costo di produzione, rappresentate generalmente da
Opere ritenute di particolare rilievo culturale e scientifico che
realizzano lo scopo di diffondere cultura e sono propedeutiche ad
altre Opere, sono valutate, in ottemperanza all’art. 2426 9°
comma del Codice Civile, al valore netto di realizzo, calcolato in
base ai prezzi dei listini di vendita al netto dei costi di
completamento e delle spese dirette di vendita che possono
ragionevolmente prevedersi.
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Crediti e debiti 1 crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo mediante la
determinazione di previsioni di perdita che tengono conto anche
degli andamenti storici dei recuperi di crediti dubbi. I crediti
includono anche gli interessi attivi fatturati ma di competenza di
esercizi successivi e quindi riscontati. I debiti sono iscritti al loro
valore nominale.

Ratei e risconti  Sono stati determinati secondo il criterio della competenza
economica € temporale, in applicazione del principio di
correlazione dei costi e dei ricavi in ragione d’esercizio.

Imposte  Le imposte dell’esercizio sono determinate sulla base di una
realistica previsione degli oneri d’imposta da assolvere, in
applicazione della vigente normativa fiscale, e sono esposte, al
netto degli acconti versati e delle ritenute subite, nella voce
“Debiti tributari”.

Le differenze temporanee d’imposta sono contabilizzate sulla
base di quanto previsto dal principio contabile n. 25 emanato da
parte del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri.

Fondi per rischi  Tale voce accoglie gli stanziamenti determinati sulla base di
ed oneri  stime ragionevoli e destinati a coprire perdite e oneri di natura
determinata e di esistenza certa o probabile, non correlabili a
specifiche voci dell’attivo e che, tuttavia, alla chiusura
dell’esercizio, non sono determinati nel loro ammontare o nella

data di sopravvenienza.

Trattamento di fine  E accantonato in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro
rapporto di lavoro  vigenti.
subordinato

Costi e ricavi  Sono esposti in Bilancio secondo i principi della prudenza e della
competenza temporale.

I ricavi ed i proventi, i costi € gli oneri sono iscritti al netto dei
resi, degli sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione
dei servizi.

Contributi da Enti 1 contributi da Enti pubblici, allorquando deliberati, vengono
pubblici  accreditati al Conto Economico in quanto trattasi esclusivamente
di contributi in conto esercizio.





