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IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le immobilizzazioni finanziarie non hanno registrato movimentazioni nel corso dell'esercizio.

CREDITI

| crediti complessivi ammontano a 42.975.320 euro e presentano una riduzione rispetto
all'esercizio precedente di 386.668 euro. In particolare si rileva quanto di seguito riportato.

= Crediti verso gli iscritti per contributi soggettivi, integrativi, di solidarieta, maternita e per
sanzioni, dovuti ma non ancora incassati dal’Ente, per 42.692.003 euro, ripartiti come
indicato in tabella 5. Il calcolo dei crediti & stato effettuato sottraendo alla contribuzione
dovuta per ciascun anno la contribuzione versata.

Nel corso dell'esercizio due importanti attivitd hanno caratterizzato le variazioni dei crediti
contributivi: la prima, che ha riguardato circa 4.700 iscritti, & rappresentata dalla richiesta,
per una o piu annualita, delle comunicazioni del reddito professionale (mod. 2). La risposta
a tale attivita ha comportato una variazione positiva della contribuzione per complessivi
7.326.879 euro; la seconda, che ha riguardato la quasi totalita degli iscritti, & stata l'invio nel
mese di novembre dellestratto conto contributivo che richiedeva il pagamento delle
sanzioni e dei debiti di capitale. Cid ha comportato l'inizio della riscossione dei crediti per
sanzioni che proseguira nel corso del 2005 e una riduzione dei crediti degli anni precedenti.

Nel dettaglio, limporto relativo agli anni 1996-99 si & ridotto anche per effetto della fine
della rateizzazione terminata con la 122 rata scaduta il 30.6.2004. | crediti relativi al 2000,
2001 e 2002 si sono ulteriormente ridotti per effetto di quanto descritto nel precedente
capoverso, mentre per 'anno 2003 la riduzione & generata dal normale incasso nel corso
del 2004 del saldo contributivo dell’'anno precedente.

La voce crediti verso iscritti per 'anno 2004 rappresenta la differenza tra la stima dei
contributi dovuti per I'anno in corso e la contribuzione versata in acconto. Il saldo dei
contributi 2004 verra incassato nel 2005.

= Crediti verso iscritti per sanzioni inerenti lomessa, ritardata o infedele comunicazione del
reddito professionale (Art. 10 del Regolamento) e dallomesso o ritardato pagamento dei
contributi (Art. 9 del Regolamento), per 8.844.801 euro.

= Crediti verso lo Stato per indennita di maternita (L. 488/99), per 281.358 euro. Rappresenta
lintegrazione alle indennita di maternita corrisposte cosi come previsto dalla normativa
sopra richiamata. Per ulteriori dettagli si rimanda alla descrizione della corrispondente voce
nel prospetto Proventi del Conto Economico.

o

Crediti verso altri soggetti per 1.959 euro, risulta cosi dettagliata:
o 29 euro per crediti vs. pensionati,
o 56 euro per eccedenze versamenti vs. istituti previdenziali,
o 1.618 euro per acconti IRAP ed eccedenze da conguagliare,

o 256 euro per crediti vs. fornitori.
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Tabella 5 - Com

posizione e variazione crediti verso iscritti

Descrizione Variazione
Crediti vs/iscritti 2004 18.635.034
Contributi presunti anno 2004 37.521.800
Rimborsi eccedenze versamenti 3.821
Acconti 2004 -18.890.587
Crediti vs/iscritti 2003 3.811.154
Saldo al 31.12.2003 16.877.448
Rimborsi eccedenze versamenti 1.871
Storno crediti per prestazioni(*) -4.175
Rettifica contributi dovuti 2003 3.283.730
Incasso crediti -16.347.720
Crediti vs/iscritti 2002 2.516.177
Saldo al 31.12.2003 2.908.041
Rimborsi eccedenze versamenti 229
Storno crediti per prestazioni 43
Rettifica contributi dovuti 2002 3.076.454
Incasso crediti -3.468.590
Crediti vs/iscritti 2001 1.649.275
Saldo al 31.12.2003 1.770.150
Rimborso eccedenze versamenti 5.247
Storno crediti per prestazioni 1.951
Rettifica contributi dovuti 2001 2.126.318
Incasso crediti -2.254.391
Crediti vs/iscritti 2000 1.236.792
Saldo al 31.12.2003 1.288.327
Rimborso eccedenze versamenti 5.079
Storno crediti per prestazioni 2.355
Rettifica contributi dovuti 2000 981.504
Incasso crediti -1.040.473
Crediti vs/iscritti 96/99 5.998.770
Saldo al 31.12.2003 12.497.409
Rimborso eccedenze versamenti 819
Storno crediti per prestazioni -4.655
Rettifica contributi dovuti 96/99 1.142.603
Incasso crediti -7.637.406
Crediti vs/iscritti per sanzioni 8.844.801
Saldo al 31.12.2003 7.834.332
Rettifica sanzioni anni precedenti -252.253
Sanzioni 2004 1.436.376
Incasso sanzioni -173.654
Totale 42.692.003

(*): Al pagamento di una prestazione viene stornato 'importo dei crediti dell'iscritto

ATTIVITA FINANZIARIE

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni presenti alla chiusura dell'esercizio
2004 ammontano ad un valore di 204.190.586 euro. Rappresentano gli investimenti delle

disponibilita liquide esistenti effettuati mediante I'acquisto di titoli. Il portafoglio del’Ente & suddivj
in obbligazioni a gestione diretta per 89.003.200, in quote di fondi per 80.370.816 ed & affi
gestori del patrimonio mobiliare per 34.816.570. Quest'ultima parte & gestita in titoli per 20.
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euro e in fondi per euro 14.505.092. Lo schema di bilancio evidenzia gli importi al 31.12.2004
suddivisi per tipo di titolo mentre in tab. 7 & riportata una classificazione dettagliata per tipologia e
istituto bancario nel caso delle gestioni patrimoniali.

Si riporta di seguito una classificazione dell'attivitad finanziaria in valori assoluti e percentuali per
comparto di riferimento e relativo grafico

Tabella 6 - Attivita finanziaria in valore assoluto e percentuale classificata per comparto

Valore al 31.12.2004 Valore % Indirizzi CiG
Fondi bilanciati e flessibili 32.660 16% max
25%
Fondi hedge 19.505 10% | max 10%
Gestioni e fondi obbligazionari 47.823 23% 25%
Capitale garantito 83.003 41%
piaeg 50%
Liquidita 21.199 10%
Totale 204.190 100,00% 100%
Figura 1

FONDI BILANCIATI E
FLESSIBILI

B FOND! HEDGE

10% . 16%

CDIGESTIONI E FONDI ‘
OBBLIGAZIONARI

O CAPITALE GARANTITO

LIQUIDITA
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Tabella 7 - Dettaglio degli investimenti al 31.12.2004

Data

Capitale investito

Descrizione Emittente investimento al valore
nominale
Obbligazioni a gestione diretta
Tecnologia Domani'al 30.11.2005 Banca Agricola Mantov. 30.11.2001 2.582.000
Interbanca 2001-2005 Galassia ‘ Interbanca 14.12.2001 2.582.000
Arcobaleno 1 MPS (ex Banca 121) 22.08.2001 4.545.200
Crediop “Cobl” 01/16 Crediop Overseas Bank 24.10.2001 5.032.000
Crediop 2016 LKF.2b Crediop Overseas Bank 28.11.2001 2.200.000
HICP 2002 - 2005 Carichieti 24.09.2002 10.700.000
Swing 2002 - 2005 Société Généralé 18.09.2002 10.662.000
EMTN Emeraude Société Généralé 18.08.2003 12.000.000
EMTN Napoleon (LGI) Société Généralé 18.08.2003 6.000.000
DFD Enhance Income Bond 2013 Credit Lyonnaise 20.08.2003 6.000.000
Equity Index Bond 2002 - 2008 Leheman Br. 16.09.2002 10.700.000
7 Years CMS Bond Bears St. 20.08.2003 5.000.000
Volatility Bond Deutsche Bank 31.12.2004 5.000.000
Certificate indicizzato al fondo Paradigm |Commerz Bank 26.07.2004 6.000.000
Totale Obbligazioni 89.003.200
Fondj
Fondi DB Money Abbacus - Sim 12.09.2002 11.199.000
Azimut Trend Azimut 15.12.2003 8.234.673
Pioneer Global Opportunities - Pioneer 31.12.2003 7.500.000
Fonditalia Inflaction Linked Banca Fideuram 6.08.2004* 8.999.998
Mellon Global Bond Mellon Global 9.08.2004 7.006.555
Mellon Sanctuary Melion Global 28.07.2004 6.005.034
Schroders Short Term Bond Schroders 14.12.2004 10.000.000
Carmignac Patrimoine Carmignac 14.12.2004 9.925.556
Anima Fondattivo Anima 9.08.2004 5.000.000
PFIF Eur Bond | Pictet 16.12.2004 6.500.000
Totale Fondi 80.370.816
Gestioni patrimoniali
Titoli di Stato Banca Pop. di Sondrio 15.1 2.2063 5.679.863
Obbligazioni Banca Pop. di Sondrio 15.12.2003 1.983.665
Liquidita Banca Pop. di Sondrio 15.12.2003 7.023
Totale Gestione BpS 7.670.551
Titoli di Stato Banca Intermobiliare 22.12.2003 1.107.057
Obbligazioni Banca Intermobiliare 22.12.2003 6.540.247
Liquidita Banca Intermobiliare 22.12.2003 15.00]
Totale Gestione Intermobiliare 7.662&
'z

Z
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Titoli di Stato Banca Euromobiliare 9.08.2004 2.843.131
Obbligazioni Banca Euromobiliare 9.08.2004 2.080.924
Liquidita Banca Euromobiliare 9.08.2004 54.567
Totale Gestione Euromobiliare 4.978.622
Totale Gestioni patrimoniali 20.311.478
Gestioni patrimoniali in fondi
Fondi DWS 8.10.2004 5.003.100
Liquidita DWS 8.10.2004 1.992
Totale Gestione DWS 5.005.092
Fondi Kairos 15.12.2003** 9.500.000
Totale Gestioni patrimoniali in fondi 14.505.092
Totale 204.190.586

* Salvo 1.999.999 euro investiti in data 24.12.2004

** Salvo 2.000.000 euro investiti in data 14.09.2004

Si evidenzia che nel mese di novembre é stata dismessa la gestione patrimoniale affidata a Monte
Paschi di Siena (ex Steinhauslin) e nel mese di dicembre quella affidata alla Banca Popolare di

Vicenza.

DISPONIBILITA LIQUIDE

La voce disponibilita liguide comprende il saldo delle disponibilita di cassa alla data del 31
dicembre 2004 e delle disponibilita liquide giacenti alla stessa data sui conti correnti accesi presso i
seguenti istituti bancari: Intesa, M.P.S. Banca Personale, Banca Toscana, Banca di Roma, M.P.S.
(ex Steinhauslin), Abbacus, Carichieti, Bancoposta.

Tabella 8 - Disponibilita liquide

Saldo al 31.12.2003

Variazioni

Descrizione Saldo al 31.12.2004

Depositi bancari e postali 3.367.000 17.213.857 13.846.857
Denaro e altri valori in cassa 1.335 420 -915
Conto affrancatrice 428 39 -389
Totale 3.368.763 17.214.316 13.845.553

Si registra al 31.12.04 una consistente giacenza di liquidita in conseguenza della dismissione della
gestione patrimoniale della Banca Popolare di Vicenza e dell'accredito dei relativi controvalori
occorsi in vicinanza della chiusura dell'esercizio. In particolare, gran parte della liquiditd presente
risulta giacente presso Carichieti in ragione delle condizioni particolarmente vantaggiose.

Le voci “denaro in cassa” e “conto macchina affrancatrice” non hanno subito consistenti variazioni.
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RATEI E RISCONTI ATTIVI

La voce ratei e risconti attiviammonta a 1.766.962 euro e risulta composta per:

= 1.460.582 euro da ratei attivi per interessi su titoli, a gestione diretta, di competenza
dell'anno 2004, che avranno movimentazione finanziaria nell'esercizio successivo o0 a
scadenza titolo per i “zero coupon”;

= 299.825 euro da ratei attivi per interessi su titoli acquistati allinterno delle Gestioni
Patrimoniali che avranno movimentazione finanziaria nell’esercizio successivo;

= 6.555 euro da risconti attivi che rappresentano le quote di costi da sospendere
nell'esercizio in chiusura in proporzione al tempo non ancora trascorso. In particolare: 197
euro per Abbonamento a Giornali; 4.213 euro per assicurazioni; 1.296 per utenze
telefoniche; 849 euro per canoni di manutenzione.
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PASSIVITA

PATRIMONIO NETTO

Il Patrimonio Netto é costituito dal Fondo di Riserva, che accoglie gli accantonamenti degli avanzi
di gestione degli esercizi precedenti (27.968.269 euro) e dallAvanzo di gestione dell'anno in corso
(5.827.795 euro). Il Patrimonio Netto costituisce la riserva dellEnte che sara utile ad eventuale
copertura di disequilibri gestionali per gli anni a venire.

FONDI ACCANTONAMENTO PRESTAZIONI ISTITUZIONALI
Fondo contributo soggettivo

La voce ammonta a 203.251.647 euro ed accoglie il credito degli iscritti verso I'Ente ai fini
pensionistici. I Fondo in oggetto ha subito un incremento rispetto allanno precedente di
40.491.967 euro.

Il fondo del contributo soggettivo, con esclusione della contribuzione relativa allanno in corso, &
stato rivalutato al tasso di variazione del PIL nominale di cui allart. 1, comma 9, della Legge 8
agosto 1995, n. 335, pari al 3,9272% per I'anno 2004; pertanto il coefficiente di rivalutazione risulta
pari a 0,039272. La rivalutazione & stata operata al netto degli storni al fondo pensioni, delle
restituzioni del montante e delle ricongiunzioni attive e passive. Nel 2004, come pii ampiamente
riportato nellAll.4, il rendimento netto degli investimenti e dell'attivita finanziaria ha coperto circa il
96% della rivalutazione del fondo. Nello scorso esercizio tale copertura & stata del 41%.

L'accantonamento al fondo pensioni avviene, cosi come indicato dallart. 19, comma 1, dello
Statuto, alla data di decorrenza della pensione.



Camera dei Deputati — 152 — Senato della Repubblica
XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
Tabella 9 - Variazione del fondo contributo soggettivo per categoria
De one A a Agrono eolog
aldo al 31.12.2003 1.787.970| 23.722.315 62.143.935 75.105.460 162.759.680)
1) Modifica contributi dovuti
per anni 96-99 e 00 16.769 232.739 513.739) 746.228
2) Modifica contributi dovuti
per anni 01 7.299 156.513 620.547, 732.949
3) Modifica contributi dovuti
per anni 02 43.100 295.585 823.650 967.560
4) Modifica contributi dovuti )
per anni 03 77.851 275.367 882.575 1.091.731
5) Storno al fondo pensioni x
rettifica supplemento
montante 0 -2.044 -6.947 -25.147
6) Storno al fondo pensioni x
rettifica montante -376 -52.902 -56.906 -165.152
7) Modifica della rivalutazione
del fondo rettificato eserc.
2003 4.632 54.342 152.933 194.192
8) Storno al fondo pensioni -52.803 -484.796 -306.285 -722.870
9) Storno al fondo pensioni x
supplemento montante 0 -5.167 -26.993 -18.639
10) Rivalutazione del fondo 73.299 949.506 2.541.844 3.057.777
11) Restituzioni montante -18.007 S14.271 -14.768 -44.801 -91.847
12) Ricongiunzioni attive 0 0 33.472 86.414 119.886
13) Ricongiunzioni passive 0 0 -1.406 0 -1.406
14) Acc.to anno 2004 372.357 3.578.530 10.712.765 13.215.982 27.879.634
Saldo al 31.12.2004 2.312.091 28.705.717 78.012.155 94.221.684 203.251.647|

Le voci descrittive della movimentazione del fondo in tabella 9 rappresentano:

1)-4) le modifiche della contribuzione per gli anni dal 1996 al 2003;

5) le rettifiche allaccantonamento al fondo pensioni dello scorso esercizio relative ai
supplementi di montante, ovvero dei montanti dei pensionati attivi e relativi a periodi
successivi alla data di decorrenza della pensione (Art. 12, comma 9, del Regolamento);

6) le rettifiche all'accantonamento al fondo pensioni dello scorso esercizio del montante;

7) le modifiche relative alla rivalutazione del fondo dello scorso esercizio tenuto conto delle
rettifiche intervenute e sopra esposte;

8) lo storno al fondo pensioni del montante contributivo dei nuovi pensionati;

9) lo storno al fondo pensioni dei supplementi di montante contributivo;

10)

la rivalutazione del fondo cosi come prevista dall’ art. 1, comma 9, L. 335/95;
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11) la restituzione del montante contributivo cosi come previsto dall'art. 17, comma 2, del
Regolamento;

12) le ricongiunzioni attive previste dalla L. 45/90;
13) le ricongiunzioni passive previste dalla L. 45/90;

14) laccantonamento della contribuzione di competenza dell'anno.

Fondo contributo di solidarieta

il fondo ammonta a 3.727.868 euro e rappresenta il totale degli accantonamenti del contributo di
solidarieta destinati a riequilibrare eventuali differenze gestionali tra le categorie professionali di cui
allart. 1, comma 1, dello Statuto dellEnte, come previsto dall'art. 6, comma 2, del Digs 103/96. I
fondo contributo solidarietd ha subito un incremento rispetto all'esercizio precedente di 703.086
euro. Nelle tabelle seguenti vengono evidenziate le variazioni e la composizione del fondo distinte
per categoria professionale di appartenenza.

Tabelta 10 - Variazione Fondo contributo solidarieta per categoria

‘Descrizione Attuari Chimici Agronomi e Forestali Geologi

Saldo al 31.12.2003 34.637 443.171 1.149.825/1.397.149 3.024.782
Modifica contributi anni precedenti 2.889 18.972 55.705 69.651 147.217|
Accantonamenti anno 2004 7.452 71.730 216.349| 260.338 555.869,
Saldo al 31.12.2004 44978 533.873 1.421.879(1.727.138] 3.727.868|

Fondo indennita maternita

Il fondo accoglie il contributo di maternita, dovuto da ciascun iscritto nella misura di 42,00 euro,
destinato alla corresponsione dellindennita di maternita per le libere professioniste ai sensi del
Digs 151/01. E importante evidenziare che PEnte richiedera allo Stato, ai sensi dell'art. 49, comma
1, L. 488/99, una quota del contributo sino a concorrenza di 1.705,20 euro per ciascuna indennita
corrisposta.

Tale fondo ammonta a 228.637 euro e presenta rispetto al precedente esercizio un decremento di
15.991 euro.

Tabella 11 - Variazione fondo indennita maternita

Descrizione importo

Saldo al 31.12.2003 244.628
Modifiche accantonamento esercizio 2003 2.596
Modifiche contributo dello Stato 18.669
Accantonamento al fondo esercizio 2004 685.092
Indennita esercizio 2004 -1.003.706
Integrazione L. 488/99 281.358
Saldo al 31.12.2004 228.637
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Tabella 12 - Confronto contributi di matemita - Indennita di maternita per 'anno 2004

Categoria Contributi dovuti  Contributo dello Stato Indennita erogate Differenza
Attuari 3.402 1.705 -20.363 -15.256
Chimici 66.948 40.924 -225.184 -117.312
Agronomi e forestali 293.118 119.365 -375.830 36.653
Geologi 321.594 119.364 -382.329 58.629
Totale 685.062 281.358 -1.003.706 -37.286

Tabella 13 - Raffronto tra contributi dovuti e indennita corrisposte per anno

Anno

Contributi dovuti

Contributo dello Stato

Indennita erogate

Differenza

1999 137.884 0 -121.444 16.440
2000 146.324 0 -457.894 -311.570
2001 381.365 0 -471.126 -89.761
2002 758.850 0 -735.435 23.415
2003 660.282 196.847 -675.241 181.888
2004 685.062 281.358 -1.003.706 -37.286
Totale 2.769.767 478.205 -3.464.846 -216.874

Fondo pensioni

Il fondo pensioni ammonta a 4.427.288 euro ed accoglie il totale dei montanti individuali degli
iscritti pensionati. Alla data di decorrenza della pensione, quindi, il montante individuale viene
prelevato dal fondo contributo soggettivo e accantonato in questo apposito fondo che costituisce la
fonte per l'erogazione delle pensioni. L'importo della pensione viene determinato applicando al
montante individuale il coefficiente di trasformazione (Tabella A allegata al Regolamento). Tale
fondo viene dedotto della quota di pensioni di competenza dell'anno calcolata ai sensi dell’art. 12
del Regolamento dell'Ente.

A partire dallo scorso esercizio, negli anni intercorrenti fra la redazione di due bilanci tecnici
successivi, la riserva relativa ai trattamenti pensionistici & rivalutata annualmente in base alla
variazione positiva dell'indice ISTAT dei prezzi al consumo degli operai ed impiegati incrementato
di 1,5 punti percentuali; quest'ultimo parametro & stato applicato coerentemente con quanto
disposto dalfart. 12, comma 3, del Regolamento che prevede Iutilizzo dei coefficienti di
conversione in rendita di cui alla legge 335/1995, i quali sono calcolati in base ad un tasso di
rendimento reale pari all'1,5%.

Si & inoltre provveduto allaccantonamento dell'integrazione di montante necessaria al
raggiungimento degli importi minimi di pensione (inabilita, invalidita e superstiti) previsti dalla legge.
In questo esercizio si sono effettuate le rettifiche alle integrazioni dei montanti 01, 02 e 03 a
recepimento della deliberazione del CdA con la quale sono stati adeguati i coefficienti in misura
analoga a quelli in uso all'INPS.

Infine, & stato effettuato lo storno al fondo pensioni dei supplementi di montante contributivo,
ovvero dei montanti dei pensionati attivi relativi a periodi successivi alla data di decorrenza della
pensione (Art. 12, comma 9, del Regolamento).
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Tabella 14 - Variazione del Fondo pensioni

Agronomi e

Descrizione Attuari Chimici  Forestali Geologi

Fondo pensioni al 31.12.03 17.749]  527.778] 471.238 1.252.385] 2.269.150
Modifica accantonamento al fondo]

esercizio 2003 376 52.902]  56.906/  165.152 275.336
Modifica pensioni esercizio 2003 0 -4.589 -1.529 _4.616 -10.734
Rettifiche integrazione montanti 01-02-03 0 84.447| 76.142 75.926 236.515
Rettifiche supplementi montante esercizio 2003 o 2.044| 6.947 25.147 34.138
Rettifiche rivalutazione esercizio 2003 15| 5.392 5.530 10.464 21.410
Integrazione montanti 2004 ol 0 28.685 41.776 70.461
Supplemento montante 0 5.167] _ 26.993 18.639 50.799
Ricongiunzione pensionato ol 26.348 0 o 26.348
Accantonamento al fondo esercizio 2004 52.803| 484.796 306.285  722.870| 1.566.754
Rivalutazione fondo . 671 24.715|  22.764 56.405 104.555
Pensioni 2004 -2.973]  -49.687] -51.695 -113.089 -217.444
Fondo pensioni al 31.12.2004 68.641) 1.159.313| 948.275| 2.251.059] 4.427.288

Fondo contributi non riconciliati

1l fondo contributi non riconciliati, che ammonta a 4.310.125 euro, & diminuito di 5.270.003 euro
rispetto al’anno precedente. Comprende da un lato i versamenti di coloro che, pur avendo versato,
hanno omesso di inviare la comunicazione del reddito professionale (mod. 2) per 3.729.562 euro,
dall’altro i versamenti non ancora abbinati alla posizione dell'iscritto per un importo pari a 580.563
euro. Tale significativa riduzione ¢ il risultato dellattivitd degli uffici realizzatasi: da un lato con la
puntuale richiesta agli iscritti dei mod. 2 relativi agli anni pregressi; dall'altro con la riconciliazione e
corretta imputazione dei versamenti anonimi con le posizioni individuali. ,

Trattamento di fine rapporto

Il fondo trattamento di fine rapporto ammonta a 67.070 euro ed & determinato in base all'indennita
maturata da ciascuno dei dipendenti del’Ente in conformita alla legislazione vigente. Il fondo
presenta un incremento rispetto all'esercizio 2003 di 32.814 euro per effetto del'accantonamento
della quota maturata nelfanno.
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FONDI PER RISCHI E ONERI

Fondo svalutazione crediti

Accoglie il prudenziale accantonamento di somme che esprimono il rischio di inesigibilita dei crediti
vantati dall’Ente verso gli iscritti per contributi dovuti @ non ancora versati.

Il fondo svalutazione crediti al 31.12.2004 ammonta a complessivi 13.719.505 euro, dopo le
svalutazioni effettuate per il corrente anno, pari a 3.163.338 euro, come di seguito descritte.
Segnaliamo che nel 2004 sono stati effettuati storni per 252.253 euro per variazione sulle sanzioni
dovute e per 19.516 euro per un contenzioso relativo a indennitd di maternita conclusosi
positivamente per 'Ente.

La quota di accantonamento computata per I'esercizio & rappresentata dalla differenza tra i valori
occorrenti per raggiungere gli obiettivi di copertura dei crediti, stimati in percentuale sui crediti
stessi, al netto di quanto gia accantonato al fondo nel corso degli anni precedenti.

Gli obiettivi di copertura sono stati determinati con il seguente processo: coerentemente con il
principio della prudenza, si & analizzata la serie storica degli incassi dei crediti contributivi per
tracciare un profilo di rischio per ciascuna tipologia di credito. Si evidenzia in particolare che nel
corso del 2004 & proseguita, concludendosi, fa rateizzazione relativa ai crediti 1996-1999, come &
proseguito il lavoro di imputazione ai singoli conti individuali dei contributi non riconciliati, con la
riduzione di quest'ultimi di circa il 50%. Tali elementi, pur riducendo I'entitad assoluta dei crediti
verso iscritti, ne hanno tuttavia aumentato l'indice di rischio. Conseguentemente, si & ritenuto
coerente incrementare tutte le aliquote utilizzate negli accantonamenti, ad eccezione di quelle
utilizzate per i crediti vs iscritti del 2004, imputando aliquote pil alte per fronteggiare il rischio
relativo ai crediti pit datati, come & prassi contabile consolidata.

Un ulteriore accantonamento & stato effettuato, anche per quest'anno, sulle parti di crediti relative
agli importi costituiti da contributi minimi. Tali valori rappresentano il credito contributivo dell'Ente
nei confronti dei contribuenti che non hanno fatto pervenire la propria comunicazione del reddito
professionale. Anche in questo caso la scelta dellaliquota si & fondata sugli elementi sopra
considerati.

| crediti per sanzioni sono stati svalutati al 75% del loro valore nominale.

Tabella 15 - Fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2004

Descrizione nominale al 31.12.2004 % fondo/nominale saldo al 31.12.2004

crediti vs iscritti 96-99 5.998.770 40% 2.399.508]
crediti vs iscritti 2000 1.236.792 30 371.038
crediti vs iscritti 2001 1.649.275 20% 329.855
crediti vs iscritti 2002 2.516.177 159 377.427,
crediti vs iscritti 2003 3.811.154 lO%l 381.115
crediti vs iscritti 2004 18.635.034 7! 1.304.452
sanzioni 8.844.801 75% 6.633.601
Totale crediti vs. iscritti 42.692.003 11.796.996
contributi minimi 4.806.272 40% 1.922.509

Totale fondo 13.719.505]
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Fondo di svalutazione titoli

Il fondo svalutazione titoli contiene somme accantonate per far fronte al minor valore di mercato di
alcuni titoli in portafoglio. Tale fondo registra una riduzione di 397.351 euro. Si riportano di seguito
le variazioni avvenute nel corso dell'anno e la composizione al 31.12.2004.

Tabella 16 — Variazione Fondo svalutazione titoli

[Descrizione Importo

Saldo al 31.12.2003 1.792.941
Rivalutazione Titoli -1.261.392
Perdite su titoli svalutati al 31.12.03 e assorbite dal Fondo -16.827|
Svalutazione Titoli al 31.12.2004 880.868
Saldo al 31.12.2004 1.395.590,

Tabella 17 — Composizione fondo al 31.12.2004

ore e e 010 a a one ota
Banca Popolare Sondrio 48.303|
DEUT. TEL. EUR. 06 7.712
FRANCE T. EUR. 05 21.349
GOLD S. EUR. OT08 413
|BTP 0O1FB2015 14.748
CCT 01MZ99/2006 1.876
ICCT 01072009 TV 2.205
Kairos 1.629
KAIROS INCOME FUND 1.629
Banca Intermobiliare 3.621
SOGEFI FLOAT 22.12.05 120
KREDIT WIEDERAUF 2.95% 2.629
MEDIOBANCA 07.07.14 872
Dws 6
ZETA OBBLIGAZIONARIO EURO 6 .
Euromobiliare 3.587]
CCT-OTOSTV 60|
CCT-MZ06TV 57
ICCT-DCO6TV 47
KPN 3,5% CV NV05 246
MORGAN SDW 5,25 MZ06 1.541
IGEN.EL. 3% 27FB0O6 670
DAIMLER 5,625 GEO7 966
Fideuram 6.536)
INFLACTION LINKED 6.536)
[Schroders 16.892
gHORT TERM BOND 16.892
Pioneer 684.877
PIONEER GLOBAL OPP. 684.877|
Pictet
PICTET PFIF EUR BONDS | 25.059
Mellon
MELLON GLOBAL BOND 65
|Bears Stern
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BEARS STERN 115.000

Credit Lyonnais 48.000,
CREDIT LYONNAIS DFD 48.000

[Soc Gen 97.200]
SOCGEN LGI 97.200]

{Bam 48.542
OBBLIGAZIONE BAM 48.542

Interbanca 7.617
_JOBBLIGAZIONE GALASSIA 7.617

MPS Banca Personale (exBanca 121)| 288.656
OBBLIGAZIONE ARCOBALENO 288.656)

[Totale Fondo Svalutazione Titoli 1.395.590

DEBITI

| debiti, valutati al valore nominale, ammontano complessivamente al 31.12.2004 a 1.178.853 euro
e presentano un incremento di 754.316 euro, generato principaimente da eccedenze nelle
integrazioni per indennita di maternita. Tale voce risulta cosi composta:

E

640.517 euro debiti verso altri, di cui 478.364 euro debiti verso lo Stato per versamenti
eccedenti la dovuta integrazione per indennita di maternita;

248.745 euro debiti per fatture da ricevere (consulenti, componenti degli organi, societa di
service) di competenza dell'anno;

127.751 euro debiti verso fornitori, consulenti e componenti degli organi per fatture
pervenute non liquidate al 31.12.2004;

80.435 euro debiti verso l'erario per versamenti di ritenute d’acconto su prestazioni
professionali, su lavoro dipendente, su prestazioni previdenziali nonché per lrap di
competenza deil'anno 2004 ancora da versare;

26.922 euro debiti verso enti previdenziali (Inps) e assistenziali (Inail) per contributi su
lavoro dipendente; '

42.811 euro debiti verso il personale per premio di produzione;

11.672 euro debiti verso iscritti per pensioni di competenza del’anno ma non ancora
liquidate.

Tabella 18 - Composizione e variazione debiti

Saldo al 31.12.2004 Saldo al 31.12.2003 Variazioni nette

Descrizione

Debiti vs fornitori 127.751 101.780 25.971

Debiti per fatture da ricevere. 248.745 153.657 95.088
Debiti verso Erario 80.435 91.756 -11.321

Debiti vs Enti previdenziali ed assistenziali 26.922 6.096 20.826
Debiti vs iscritti per indennita di maternita 0 11.918 -11.918
Debiti verso iscritti per pensioni 11.672 1.539 10.133

Debiti vs personale 42.811 26.467 16.344
Debiti vs Stato 478.364 0 478.364
Debiti verso altri 162.153 31.324 130.8294
Totale 1.178.853 424.537 e
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Analisi del conto economico

Prima di procedere all'analisi delle singole voci esposte tra i proventi e gli oneri, evidenziamo, nelle
tabelle che seguono, la composizione e la variazione degli iscritti al’lEPAP per categoria.

Tabella 19 -

Iscritti al 31.12.2004

Ultra6s

Categoria Cessati Deceduti Totale
Attuari 80 23 8 0 111
Chimici 1.549 496 124 20 2.189
Agronomi e Forestali 6.861 1.154 188 33 8.236
Geologi 7.543 1.176 67 28 8.814
Totale 16.033 2.849 387 81 19.350
Tabella 20 - Iscritti al 31.12.2003

Categoria Attivi Cessati Ultra 65 Deceduti Totale
Attuari 77 19 10 0 106
Chimici 1.546 423 152 16 2.137
Agronomi e Forestali 6.583 1.021 237 21 7.862
Geologi 7.250 1.034 87 15 8.386
Totale 15.456 2.497 486 52 18.491

Tabella 21 - Variazioni iscritti al 31.12.2004 rispetto al 31.12.2003

'Categoria Attivi Cessati Ultraé5s Deceduti

Attuari 3 4 -2 0 5
Chimici 3 73 -28 4 52
Agronomi e Forestali 278 133 =49 12 374
Geologi 293 142 -20 13 428
Totale 577 352 -99 29 859
Tabella 22 - Nuove posizioni attivate nel 2004, con decorrenza dal 1.1.2004

Categoria Attivi Cessati Ultrab5s Deceduti Totale
Attuari 8 0 1 0 9
Chimici 88 2 2 0 92
Agronomi e Forestali 399 6 1 0 406
Geologi 444 8 1 0 453
Totale 939 16 5 0 960
Tabella 23 - Nuove posizioni attivate nel 2004, con decorrenza compresa tra I'1.1.1996 e il 31.12.2003
Categoria Attivi Cessati Ultra65s Deceduti Totale

Attuari 3 0 0 0 3
Chimici 20 0 1 0 21
Agronomi e Forestali 98 6 1 0 105
Geologi 94 4 0 0 98
Totale 215 10 2 0 227
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ENTRATE

ENTRATE CONTRIBUTIVE

Le entrate contributive comprendono i contributi soggettivi, integrativi, di solidarietd e maternita
dovuti dagli iscritti.

| proventi derivanti dalla contribuzione sono costituiti da:

= Contributo soggettivo, pari al 10% del reddito netto; tale contributo costituisce la base di
calcolo per la determinazione della pensione.

= Contributo integrativo, pari al 2% del volume d'affari; tale contributo viene utilizzato per la
copertura dei costi di gestione dell'Ente.

= Contributo di solidarieta, pari allo 0,2% del reddito netto, destinato a riequilibrare eventuali
squilibri gestionali tra le categorie professionali.

= Contributo di maternita, pari a 42,00 euro ad iscritto a copertura delie indennita di maternita.

Poiché il termine di presentazione delle comunicazioni del reddito professionale da parte degli
iscritti (Mod. 2) é successivo alla chiusura dell’'esercizio, la determinazione dei contributi dovuti di
competenza dell'esercizio avviene mediante procedimenti di stima, basati essenzialmente su criteri
storici. Tali valori vengono eventualmente rettificati nel corso degli anni successivi sulla base dei
valori definitivi rilevati dalle dichiarazioni effettivamente pervenute.

Stima del contributo medio

La stima del contributo medio per 'anno 2004 & basata sui dati di reddito degli iscritti aggiornati
allanno 2003 che, come evidenziato nella pagina precedente sono gli ultimi dati a disposizione
dell’Ente, essendo il termine di presentazione del Mod.2 — redditi anno 2004 - fissato al 30
novembre 2005.

Coerentemente con il metodo gia adottato per il bilancio di previsione 2005, la stima del contributo
medio per 'anno 2004 si & basata sulle variazioni intervenute nei contributi medi elaborati su serie
storica.

Come periodo di riferimento per il calcolo dei tassi di variazione dei contributi medi si & considerato
il quinquennio 1999-2003: i suddetti tassi sono stati calcolati al netto della variazione dell'indice dei
prezzi al consumo, al fine di poter apprezzare le influenze dei diversi fattori sullandamento dei
contributi medi (tab. 25).

Per ciascun contributo (soggettivo, integrativo e di solidarieta) e distintamente per ciascuna
categoria professionale si & cosi calcolato un coefficiente medio di variazione reale, pari alla media
delle variazioni intervenute in ciascuno dei quattro anni considerati (tab. 25).

| valori relativi al 2004 sono stati ottenuti moltiplicando i dati 2003 per il predetto coefficiente e per il
tasso di inflazione registrato nell'anno.





