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Elenco delle imprese incluse nell’area

di consolidamento con il metodo

proporzionale al 31.12.2005

Capitaie % di possesso
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12,2005
Aridos Encrgias Villabilla Produzione di energia 600.000 euro 41,05  Enel Union Fenosa 41,05
Especiales SL (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Azucarera Energias SA Madrid (Spagna) Produzione di energia 570.600 euro 40,00 Enel Union Fenosa 40,00
elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Boiro Energla SA Boiro (Spagna)  Produzione di encrgia 601.010 euro 40,00 Enel Union Fenosa 490,00
elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Cogeneracién Santiago Produzione di energia 3.606.000 euro 40,00  Enel Union Fenosa 40,00
del Noroeste SL de Compostela  elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
(Spagna}
Depuracién Destilacién — Boiro (Spagna)  Produzione di energia 600.000 euro 40,00 Enel Union Fenosa 40,00
Reciclaje SL elettrica da fonti rinnovabili Rengvables SA
Energias Especiales Madrid (Spagna) Produzione di energia 82.000 euro 50,00 Enel Unidn Fenosa 50,00
Alcoholeras SA elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Energias Especiales Torre del Bierzo  Produzione di energia 1.635.000 euro 50,00 Enel Unidn Fenosa 50,00
del Bierzo SA (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Gallega de Cogeneracion Santiago Produzione di energia 1.803.000 euro 40,00 Enel Union Fenosa 40,00
SA de Compostela  elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
(Spagna)
Parque Edlico Santiago Produzione di energia 3.606.000 euro 25,00 Enel Unidn Fenosa 25,00
de Barbanza SA de Compostela  elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
(Spagna)
Parque Edlico La Coruna Produzione di energia 950.057,50 euro 30,16 Enel Unién Fenosa 30,16
de Malpica SA {Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Pargue Eélico Montes  Madrid (Spagna) Produzione di energia 6,540,000 euro 20,00 Enel Unidn Fenosa 20,00
de las Navas SA elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Ufefys SL Aranjuez Produzione di energia 2.373.950 euro 40,00  Enel Unidn Fenosa 40,00

(Spagna)

elettrica da fonti rinnovabili

Renovables SA
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Elenco delle imprese collegate valutate
con il metodo del patrimonio netto
al 31.12.2005

Capitale % di possesso
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12.2005
Aes Distribuidores San Salvador Produzione di energia 200.000 SvC 20,00 Grupo EGISA de cv 20,00
Salvadorefios Y (El Salvador) elettrica da fonti rinnovabili
Compania S. en C. de ¢v
Aes Distribuidores San Salvador Produzione di energia 200.000 SVC 20,00  Grupo EGI SA de v 20,00
Salvadorefios Lida de cv (E! Salvador) elettrica da fonti rinnovabili
Alpe Adria Energia SpA  Udine Progettazione, realizzazione 120.000 euro 45,00  Enel Produzione SpA 45,00
e gestione di linee elettriche
di interconnessione commerciale
CESI - Centro Milano Ricerche, servizi di prova 8.550.000 euro 25,92 Enel SpA 25,92
Elettrotecnico e collaudo
Sperimentale Italiano
Gilacinto Motta SpA
Compagnia Porto Civitavecchia Costruzione di infrastrutture 516.000 euro 25,00  Enel Produzione SpA 25,00
di Civitavecchia SpA (Roma) portuali
Eneco Energia Predazzo (Trento) Teleriscaldamento 1.239.510 euro 49,02 Avisio Energia SpA 48,02
Ecologica Srl
Energlas Ambientales La Corufia Produzione di energia 1.250.000 euro 19,40  Enel Unidn Fenosa 19,40
de Somozas SA (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Energlas Ambientales La Corufa Produzione di energia 15.491.460 euro 30,00 Enel Unidn Fenosa 30,00
EASA SA (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Enerlasa SA Madrid (Spagna) Produzione di energia 1.021.700 euro 45,00 Enel Unidn Fenosa 45,00
elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Gesam SpA Lucca Distribuzione di gas 28.546.672 euro 40,00 Enel Rete Gas SpA 40,00
Hipotecaria de Santa San Salvador Produzione di energia 100.000 SVC 20,00 Grupo EGI SA de cv 20,00
Ana Lida de cv (Bl Salvador) elettrica da fonti rinnovabili
Idrosicilia SpA Palermo Attivita nel settore idrico 22.520.000 euro 40,00 Enel SpA 40,00
0&M Cogeneration Inc.  Montreal Produzione di energia 15 CAD 33,33 Hydrodev Inc. 33,33
{Québec - Canada) elettrica da fonti rinnovabili
Promociones Energéticas Ponferrada Produzione di energia 12.020 euro 50,00 Enel Unién Fenosa 50,60
del Bierzo SL (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
SIET - Societa Piacenza Studi, progetti ¢ ricerche 1.128.648 euro 41,55  Enel.NewHydro Sri 41,55
Informazioni Esperienze in campo termotecnico
Termoidrauliche SpA
Sotavento Galicia SA Santiago Produzione di energia 601.000 euro 18,00 Enel Unién Fenosa 18,00
de Compostela  elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
(Spagna)
Star Lake Hydro Partnership St. John Produzione di energia - 49,00 CHI Hydroelectric Company Inc. 49,00
(Newfoundland  elettrica da fonti rinnovabili
- Canada)
Tirmadrid SA Valdemingomez Produzione di energia 16.828.000 euro 18,64 Enel Unidn Fenosa 18,64
(Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
WIND Roma Servizi di telecomunicazioni 147.100.000 euro 37,25 Enel SpA 37,25

Telecomunicazioni SpA
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Elenco delle altre partecipazioni
rilevanti al 31.12.2005

Capitale % di possesso
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12.2005
Centro Energia Viterbo Ricerca nel settore 260.000 euro 14,00  Enel Rete Gas SpA 14,00
Viterbo SpA delle energie rinnovabili
CO.FA.S.E. Sr Canazei (Trento) Cogenerazione di energia 25.500 euro 14,00 Avisio Energia SpA 14,00
elettrica e termica
Exstream Solutions Inc.  Cambridge Trasmissione di contenuti 11.940,79 USD 15,09  Enel Investment Holding BV 15,09
(Massachusetts  multimediali e sviluppo
- USA} di piatiaforme distance learning
GALSI SpA Milano ingegneria nel settore 3.850.000 euro 13,50  Enel Produzione SpA 13,50
energetico e infrastrutturale
International Multimedia Roma Formazione a distanza 24.000 euro 13,04  Sfera Srl 13,04
University Sri
LaGeo SA de cv Ahuachapan Produzione di energia 1.868.695.400 SVC 12,50  Enel Produzione SpA 12,50

(El Salvador)

elettrica da fonti rinnovabili
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Elenco delle partecipazioni
in imprese in liquidazione
o destinate alla vendita al 31.12.2005

Capitale % di possesso
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12.2005
Central Parks Srl Roma - 63.991 euro 40,00 Enel.NewHydro Sri 40,00
{in liguidazione)
Climare Scrl Genova - 30.600 euro 66,66 Enel Distribuzione SpA 66,66
{in liguidazione)
Enel Green Power Atene (Grecia) - 58.700 euro 100,00  Enel Produzione SpA 100,00
Helias SA (in liquidazione)
Enelco SA Atene (Grecia)  Costruzione, gestione 587.000 euro 50,00  Enelpower SpA 50,00
e manutenzione di impianti
Euromedia Luxembourg Lussemburgo - 44.887.500 USD 28,57  Enel Investment Holding BV~ 28,57
One SA (in liguidazione)
Hydrodev Limited Montreal Produzione di energia - - 49,00 CHI Canada Inc. 48,90
Partnership (Québec - Canada) elettrica da fonti rinnovabili Hydrodev Inc. 0,10
Pragma Energy Services Londra - 2 GBP 100,00 Pragma Energy SA 100,00
Ltd (in liguidazione) (Regno Unito)
Q-Channel SpA Roma - 1.607.141 euro 24,00 Enel Ape Sil 24,00
(in liquidazione) (gia Ape Gruppo Enel Srl)
So.l.e. Milano H Scrl Roma - 10.000 euro 70,00  Enel Sole Sri 70,00
(in liquidazione)
Teggs SpA Milano - 100.000 euro 40,00  Enel Investment Holding BY 40,00

(in Hguidazione)
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 del D.Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58

Agli Azionisti
dell’ENEL S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo stato
patrimoniale consolidato, dal conto economico consolidato, dal prospetto delle variazioni
del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative
note di commento, del Gruppo ENEL chiuso al 31 dicembre 2005. La responsabilita della
redazione del bilancio compete agli amministratori dell’ENEL S.p.A.. E’ nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile. Il suddetto bilancio consolidato ¢ stato preparato per la prima volta in
conformita agli IFRS adottati dall’Unione Europea.

2 11 nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi ¢ criteri, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1’esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che
il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per 1’espressione del nostro giudizio
professionale.

11 bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio
precedente predisposti in conformita ai medesimi principi contabili. Inoltre, la nota di
commento n. 45 illustra gli effetti della transizione agli IFRS adottati dall’Unione
Europea ed include le informazioni relative ai prospetti di riconciliazione previsti dal
principio contabile internazionale IFRS 1, precedentemente approvati dal Consiglio di
Amministrazione e pubblicati in appendice alla relazione trimestrale al 31 marzo 2005, da
noi assoggettati a revisione contabile, per i quali si fa riferimento alla relazione di
revisione da noi emessa in data 14 giugno 2005.
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3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo ENEL al 31 dicembre 2005 ¢
conforme agli IFRS adottati dall’Unione Europea; esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il
risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i flussi di cassa del Gruppo
ENEL per ’esercizio chiuso a tale data.

Roma, 21 aprile 2006

KPMG Sp.A.

Bruno Mastrangelo
Socio
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Cash-generating unit

Deemed cost

Discontinued
operation and
continuing operation

Fair value

Impairment loss

Ke

Value in use

Weighted Average
Cost of Capital
(WACQ)

Glossario

Unita generatrice di flussi finanziari: it piti piccolo gruppo identificabile di attivita che genera flussi
finanziari in entrata ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita
o gruppi di attivita.

Sostituto del costo: importo utilizzato come sostituto del costo o del costo ammortizzato a una data
predeterminata. | successivi ammortamenti devono essere calcolati in base alla presunzione che
I'entita aveva inizialmente rilevato l'attivita o la passivita a tale data predeterminata e che il costo
coincideva, sempre in tale data, con il sostituto del costo.

Attivita operativa cessata. Un componente di entita che & stato dismesso o classificato come

posseduto per la vendita e che:

> rappresenta un importante ramo autonomo di attivita o area geografica di attivita;

> fa parte di un unico programma coordinato di dismissione di un importante ramo autonomo
di attivita o di un’area geografica di attivita;

> & una controllata acquisita esclusivamente in funzione di una rivendita.

Le continuing operations si riferiscono alle attivita non cessate e non destinate alla vendita.

Valore equo: corrispettivo al quale un’attivita pud essere scambiata, o una passivita estinta, in una
libera transazione fra parti consapevoli e disponibili,

Perdita durevole di valore: ammontare per il quale il valore contabile di un'attivita eccede il valore
recuperabile.

Rappresenta il costo opportunita dell’azionista ed & valutato incrementando il rendimento delle
attivita prive di rischio con il premio aggiuntivo atteso dagli investitori nel capitale di rischio
dell'impresa.

Valore d'uso: valore attuale degli stimati flussi finanziari futuri che ci si attende deriveranno dall’uso
continuativo di un'attivita e dalla dismissione alla fine della sua vita utile.

Rappresenta la media ponderata del costo delle forme di finanziamento, capitale di rischio e debito,
presenti nella specifica impresa, generalmente calcolata sulla base di una struttura finanziaria
corrente o ideale di medio-lungo periodo.





