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il valore risultante in bilancio al 31/12 si riferisce ol prezzo di acquisto maggiorato della quota di interessi di

pertinenza degli esercizi 2003 e 2004.

TITOLI DI STATO (Immobilizzazioni finanziarie)

EURO

Consistenza all’'1/1/2004

= investimenti

= Disinvestimenti

= Proventi capitalizzati 2004

31.795.059,90

0.00

-20.794.551,85
1.063.296,82

Consistenza al 31/12/2004

12.063.804,87

OBBLIGAZIONI IN VALUTA ESTERA

Le obbligazioni in valuta estera sono iscritte al 31/12/2004 per Euro 12.101.002 facendo rilevare un incremento

del 4,40% rispetto al 2003 equivalente ad Euro 509.610.

ALTRE OBBLIGAZIONI

Le altre obbligaziont (comprese quelle scadenti nei primi mesi del 2005 inserife nella categoria Attivitd

Finanziarie) risultano incrementate del 74,82% rispetto al 2003 per un controvalore di Euro 35.317.241; if motivo

di questo aumento & stato il confluire nel comparto di risorse distolte in parte dal portafoglio azionario ed in

parte (per circa 30 milioni di Euro) dalle gestiont esteme, e impiegate nell'acquisto di obbligazioni con rating

pari dlmeno a quello dello Stato italiono (AA-), caratterizzate da rendiment! variablll legatl al’inflazione

ftaliona ed europea o di tfossi d'interesse. Contemporaneamente sono stati disinvestiti alcuni fitoli

obbligazionari con rating non del tutto soddisfacente.

La movimentazione complessiva dell'esercizio per queste due vocl é evidenziata nel seguente schema:

EURO EURO

Obbligazioni in valuta estera Altre Obbligazioni

Consistenza 01/01/2004 11.591.391,60  Consistenza 01/01/2004 47.203.090,65
* investimenti 1.520.258,82  * Investiment 45.878.124,25
* Disinvestimenti -923.702,35 ™ Disinvestimenti -10.723.757,38
" Scarti negativi di negoziazione 2004 -11.130,58 ™ Proventi capitalizzafi 168.729,12
® Scarti negativi di negoziazione anfe 2004 -75.815,65 ® Scarti negativi di negoziazione 2004 -5.854,21
Consistenza al 31/12/2004 12.101.001,84  Consistenza al 31/12/2004 (*) 82.520.332,43

Al 31/12/2004, in considerazione della prossima scadenza,

{*) di cub
Immobilizzazioni finanziarie; Euro 66.513.241,48

AHivitd finanziarie: Euro 16.007.090,95

sono state riclossificate tra le Attivitd Finanziarie le

obbligazioni B.N.L. TV scad. 30/03/2005 e B.co Sicilia scad. 01/01/2005, per un importo rispettivamente di

156.000.000 e 1.007.090,95 Euro,

14. - Doc. XV, n. 83 Tomo 1I
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Crediti:

Prestiti al personale dipendente
Nel corso del presente esercizio sono stati erogatt prestiti a n. 15 dipendenti (di cui n. 3 rinegoziazioni), dietro

autorizzazione del Comitato Esecutivo e sulla base delle refribuzioni tabellari di ogni dipendente richiedente;

le movimentazioni registrate da questa voce nel 2004 sono le seguenti:

EURO
* Prestiti ol 01/01/2004 382.419,18
* Rimborsi -82.110,77
" Nuove erogazioni 194.500.00
Prestiti al 31/12/2004 494.808,41

I contrafti in essere a fine esercizio sono 47.

Mutul e anticipazioni ai dipendenti
Nell'esercizio non sono statl erogati fondi, sicché il valore di bilancio risulta inferiore, per effetfo del imborsi

incassafi, al saldo dello scorso esercizio. | mufui in essere al 31/12/2004 sono 3, mentre le antficipazioni sono 15
(11 riferite a ex dipendenti e 4 a dipendenti ancora in forza).

Euro
01/01/2004 Rimborsi  31/12/2004
= Mutui 64.503,57 -8.923.43 55.580.14
= Anficipazioni 80.779.51 -23.319.33  57.460,18
Totali 145283,08 -32.242,76  113.040,32

ALTRI TITOLI {Azioni immobilizzate)
Il valore complessivo delle azioni immobilizzate & pari ad Euro 140.745.429 e costituisce il 59,66% delle

immobllizzazioni finanziarie. | fifoli azionari inseriti in questa voce sono relativi ad investimenti considerafi
strategici dal’ Amministrazione ed in linea con 'asset allocation della Cassa; si tratta di titoli che si intende
detenere in portafoglio come investimento duraturo e che quindi non saranno presumibilmente alienati nel
breve-medio termine.

Si riporfa di seguito la composizione andlifica della voce in oggetto.

Titolo Settore n. azioni 'g}&:‘gg'
Euro
Generdli Assicurativo 4.500.000 108.932.883,32
Banca Lombarda Bancario 1.028.571 6.084.607.48
Banca Popolare di Lodi Bancario 1.230.000 16.095.854,09
Mediobanca Bancario 618.300 5.251.621,69
Meliorbanca Bancario 693.000 2.970.481,23
TME Ediforia 1.287.319 1.409.980,86
Totale 140.745.428,67

Il portafoglio azionario immobilizzato subisce, rispetto ol 31/12/2003, un decremento per Euro 19.726.740,57
(-12,29%), sffetto dei seguenti disinvestimenti:
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Titolo Settore n. azioni 'g}{::gig‘
Euro
Banca Popolare di Verona e Novara Bancario 353.040 5.026.790,36
Banche Popolari Unite Bancario 282.000 3.772.512.37
Banche Popolari Unite warrant Bancario 1.691.141 615.675,59
Banca Popolare di Lodi Bancario 409.560 5.163.753,91
Banca Popolare di Milano Bancario 1.013.752 5.148.008,34
Totale 19.726.740,57

Tali alienazioni sono state effeffuate in un'oftica di riduzione del rischio complessivo del setfore mobiliare, che
ha portato ad uno spostamento di risorse in favore del comparto obbligazionario.

Il valore delle partecipazioni azionarie immobilizzate & stato raffrontato al 31/12 con i valor medi di dicembre
rilevati sul mercato telematico della Borsa di Milano; il minor valore accertato & stato oggetto di un’apposita
analisi che ha portato la Cassa ad accantonare un importfo ritenuto adeguaio ad apprezzore una perdita
durevole di valore dei fifoli; tale accanfonamento potrd essere oggetto di ripresa ove, nei successivi esercizi,

vengano meno le cause che lo hanno generato.

FONDI COMUNI IMMOBILIAR}
| Fondi in oggetto sono i seguenti:

Denominazione 01/01/2004 Acquisti 2004 31/12/2004
Piramide Globale 800.000,00 0,00 800.000,00
Michelangelo 1.088.180,00 000 | 1.088.180,00
Imnmobilium 1.500.000,00 407.186,50 |  1.907.186,50
TOTALE 3,388.180,00 407.186,50 |  3.795.366,50
CREDITI

| crediti iscrifti in questo gruppo riguardano principalmente i contributi notarili e quelli relativi allingullinato; essi
sono riportati al valore nominale & hanno come posta reftificativa il “Fondo svalutazione credii” iscrifto nel

passivo che ne rappresenta ia copertura del rischio di insolvenza.

unitd di Euro

creom 31122003 31-15-2008
Crediti v/personale dipendent@...........o i 4,036 1.298
Crediti per CONTADUT ... et 26.836.495 29.911.540
Craditi VANGUIINGOTO . ...t e 6,262,999 5.536.063
Crediti v/Banche e altri istitufi 121.927 161.871

rediti v/Stato:

- v/Ministero dell’Economic @ delle FINGNZE ... e 41.581 45,017

S VTBIQIIO oot ettt bbb e e et 8.668.216 8.760.749
Cre O VO et e et e e ekt et 464.845 451.912

Totale 42.400.099 44.868.450
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Crediti verso personale dipendente
Sono iscritti in bilancio per Euro 1.298 e riguardano anticipazioni che la Cassa ha effeffuato a vario fitolo a

favore dei dipendenti e che verranno recuperate nel prossimo esercizio.

Crediti per contribuli
Questi crediti, indicati in bilancio in Euro 29.911.540, vengono specificali nella seguentes fabella:

Creditl per contributi 31/12/2004

Crediti v/Archivi notardli 29.564.614,37
Credifi v/Notai per ricongiunzioni e riscatti 343.169.,82
Altri crediti 3.756,06
TOTALE 29.911.540,25

| crediti v/ Archivi notarill indicatt sono relativi ai contributi degli ultimi mesi dell'anno (novembre e dicembre)
che sono stati incassati fotalmente nel primi 3 mesi del 2005; questi credit, similmente alla voce di ricavo da
cui derivano, risulfano incrermentat del 10,17% rispetto all'esercizic precedente,

| credifi relativi alle rateizzazioni effettuate da parte di Notai per ricongiunzioni e riscatti sono quaniificate al
31/12/2004 in 343.169,82,

Crediti verso inquilinato

Sono rappresentati in questo gruppo i credifi esistenti nei confronti del locatari suddivisi per tipologia (canoni,
interessi moratori, oneri condominiali, spese riscaldamento, registrazione contrafti ecc.). Ad eccezione dei
canoni e degli interessi morator, le altre vocl rappresentano spese sostenute per conto degll inquilini, iscritte
quindi come anticipazioni nel passivo e come crediti nell'attivo,

Di seguito si riporfano sinteticamente le movimentazioni di detftt conti infervenute nel 2004

i | conenizoon | Mottone | megroon | cresma, | v
® Pigioni c/inquilini 4.917.365,36] 21.936.190,69] -22.562.380,70 0.00f 4.291.175,35{ -12.73
® Interessi morator c/inguilini 24.044,77 986,70 -1.377.18 0,00 23.654,29) - 1,62
= Oneri condominiali c/inquilini 907.477.52 945.300,97] -1.410.05552] 418.838,02f 861.560,99] - 506
" Spese riscaldamento c/inquilini 304.391.41 386.692,65 -429.322,17 0,00, 261.761,89; -14,00
® Spese registrazione conirafti /inquilini 95.472,87 157.699,32 -216.189,17 49.229,97 86.212,99} - 9.70
* T.F.R. portier c/inquilini 1.907,04 28.869,17 -34.061,42 6.327,36 3.042,15] 5952
" Depositi cauzionali ¢/inguilini 12,339.91 6.792.04 -10.477.00 0,00 8.654,95| -29.86
Totali 6.262.998,88| 23.462.531,54] -24.663.863,16| 474.395,35| 5.536.062,61] - 11,61

In questo prospetto con la voce carichi st intfende Il fotale del crediti v/inquilint maturati nell’anno; le ripartizioni
rappresentano la redlizzazione di detti crediti (anche riferibili ad esercizl precedenti); le integrazioni ai carichi
rappresentano le maggior spese anticipate per conto degl inquilini e guindi da recuperare.
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Al 31/12/2004 ¢l rileva un riallineamento dei credifi v/inqullini che, ricordiamo, lo scorso esercizio erano stati
influenzati da uno sfasamento che si & verificato tra I'imputazione del ricavo per alcuni importanti conduttori e
la riscossione di guanto dovuto.

Nel primi tre mesi dell’esercizio in corso gli incassl in ¢/creditl v/inguilinl sono calcolat in Euro 492.268 e della
restante parte, in seguito ad un'attenta e puntuale andlisi fornita dall’Ufficio Patrimonio, se ne definiscono
Eurc 924.291 come morositd irrecuperabile ed Euro 111.076 come morositd fittizia; gli alfri crediti v/inguilin
vengono segnalati in fase di recupero e ne rappresentano i livello “fisiologico™ equivalente anche agli anni
passati.

Siricorda che i Fondo svalutazione crediti alla data del 31/12/2004 & guantificato in Euro 2.303.638, caplente

per le eventuali scritture di retlifica al fine dell’ assestamento di tale posta.

Crediti verso Banche e aitri istituti
Sono iscrifti nella misura globale di Euro 161.871 e riguardano principalmente le competenze imputate ol 31/12

per interesst fimestrali sui conti correnti.

Crediti verso lo Stato

Racchiudono crediti v/Ministero dell'Economia e delle Finanze e crediti v/Erario.

| crediti v/Ministero del’Economia e delle Finanze ammontano ad Euro 45.017 e riguardano esclusivamente
somme da recupserars relativamente ad anticipl per ex combaﬁenﬂ'erogcﬁ in sede di liquidazioni di pensioni.
I crediti v/Erario ammontano a complessivi Euro 8.760.749 e riguardano:

CREDITI V/ERARIO Euro

* Acconto lres anno 2004 6.340.193,00
= Accontolrap anno 2004 202.911,00
* Credito imposta sostitutiva su capifal gain anno 2001/2004 1.973.490,71
®* Credito per acconti versati imposte T.F.R. (Legge n. 140/97) 2.288,80
* Credifo per ritenute anticipate su fitoli 241.865.96
Totale 8.760.749,47

E' opportuno segnalare che la contabilizzazione delle imposte Ires (ex Irpeg) ed Irap & avvenuta lasciando in
bilancio il credito derivante dagli acconti versati nell'arco dell’esercizio (Euro 6.543.104) e confestuaimente
impegnando Il debito risultante dal caicolo effeffivo (anche se ancora prowisorio) delle imposte per
I'esercizio 2004 Euro 6.614.761), inserito fra i Debiti Tributari, Tali valori froveranno compensazione solo nel 2005
al momento del pagamento del saldo delle imposte da compiersi nel termini di legge.

in merito alla tassazione delle plusvalenze derivanti da cessioni di partecipazioni azionarie & obbligazioni
(capital gain), si precisa che il credito imputabile ali'esercizio in esame & stato quantificato in Euro 241,848
portato in aumento del valore iscrifto all’ 1/01/2004 pari ad Euro 1.731.643.
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Crediti verso altri

Iscritti per complessivi Euro 451.912 riguardano somme da recuperare relativamente alla gestione del
patrimonio immobiliare per Euro 334.513, anficipl per | fondi spese erogatfl agli amministratori degli stabili fuori
Roma per Euro 64.571 e altri crediti diversi e di minor entitd per Euro 52.828.

ATTIVITA’ FINANZIARIE

unitd di Euro

ATTIVITA' FINANZIARIE a1 h
Investimenti di liquidita:

THOU G STOTO e et et b 141,738.676 247.308.133
Alfre partecipazioni azionare non IMMODIIZZATS ... 21.452.368 16.656.976
Fondi comuni dINVESTIMENTO ...t s e 54.766.588 13.575.720
Obbligazioni ConVErDIli........c.. i 2.331.567 1.216.646
Obbligazioni in valuta estera non immobilizate 0 0
Altre obbligazioni Non IMMOBIIZZATE ..o 0 16.007.091
P T oL e e ettt 32.613.331 47.262.801
ATE (Ero TG M OO Lo e e s e b e s s 80.062 81,302

Totale 252.982.592 341.108.649

Fanno parte di questo comparto tuttl gii investimenti in valori mobilliari che esulano dalla categeria delle
immobillizzazioni, perché con scadenza a breve termine o perché destinati ad una movimenfazione corrente

gqualora si presentassero positive condizioni di mercato.

Titoli di Stato
Sono rappresentati da titoll del debito pubblico italioni 8.0.T., C.1.Z, B.T.P. e B.T.P.S.), acquistati per impiego di
liquiditd, destinati ad uscire dal portafoglio entro pochi mesi in quanto tutti con scadenza nel breve periodo.

EURO

TITOLI DI STATO (Attivita Finanziarie)

Consistenza 01/01/2004 141.738.676,09
* Investimenti 467.830.763.28
* Disinvestimenti -362.986.281,90
® Proventi capitalizati 2004 870.684.84
* Saldo negativo da rivalutazione patimonio mobiliare -145.431,54
* Scarti negativi di emissione anno 2004 -977.40

Consistenza al 31/12/2004 247.308.133,37
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Alire partecipazioni azionarie non immobiliizzate

| titoll azionari inseriti fra le ottivitd finanziarie sono quelli cui I'Amministrazione non affribuisce un valore
strategico e potrebbero quindi uscire dal portafoglio con maggiore faciiitd, in base alle indicazioni offerte dal
mercato.

Il valore complessivo & di Euro 15.656.976, con una diminuzione del 27,02% rispetto al precedente consuntivo;
come dettfo in precedenza, infatt, il portafoglio azionario ha subito un ridimensionamento a favore del
comparto obbligazionario, nel'offica di una generale riduzione del rischio nel settore mobiliare.

Per questi titoli il confronto con i prezzi espressi dal mercato al 31/12/04 ha comportato una reftifica di vaolore
negativa pari ad Euro 508.962 ed un recupero di minusvalenze, rilevate in esercizi precedenti, pari ad Euro
25.125, Siriporta in tabella il dettaglio del fitoli in esame.

Titolo Setore azton Valore di bilancio
Euro
RAS. Assicurativo 60.000 1.001.136,00
Banca Lombarda Bancario 270.783 2.677.664,77
Banca Pop. Emilia Romagna Bancario 25.000 831.520,00
Banca Pop. Infra Bancatio 85.000 1.026.494,00
Banche Pop. Unite 1.1.05 Bancatio 10.575 112.562,20
Unicredito Bancario 1.050.000 4,415.040,00
STMicroelectronics Inform/Telecomunic 120.000 1.762.584,00
Telecom Hatia inform/Telecomunic 703.000 1.279.670,90
Autostrade Servizi 5.000 80.150,00
ENI Energia 28.000 508.620,00
SNAM Rete Gas Energia 130.000 501.800.00
ENEL Energia 193.000 1.269.781.00
Mediaset Editoria 20.650 189.953,16
Totale 15.656.976,03

Fondi comuni di investimento (Attivita finanziarie)

Nel corso del 2004 il comparto delle gestioni esterne ha subito una ristruffurazione: per la componente
azionaria sono stafi mantenuti in portafoglio due mandati identici a gestire su mercatl azionari Internazionali ;
per la componente obbligazionaria st & awuto il disinvestimento, perfezionato nel mese di dicembre 2004,
della gestione presso F.&F./Deutsche Bank, e il reimpiego delle risorse liberate nel'acquisto direfto di
obbligazioni a tasso variablle.

Le movimentazioni defl'esercizio 2004 possono essere riassunte nel seguente prospetto:

FONDI COMUNI D'INVESTIMENTO (Attivitd finanziarie)

Fondi comuni d'investimento ol 01/01/2004 54.766.588,09
Investimenti 2004 65.078.532,47
Disinvestimenti 2004 -106.308.418,44
Saldo negativo da rivalutazione patrimonio mobiliare -12.224,14
Saldo positivo da rivalutazione patimonio mobitiare 51.242,45

Valore fondi comuni d'investimento (Aftivita finanziarie) af 31/12/2004 13.575.720,43
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La valutazione di fine esercizio, part al minore tra il costo di acquisto e il valore di mercato al 31/12/2004 , ha
generato svalutazioni per Euro 12.224 e “ripristini di valore”, relativi a minusvalenze registrate in eserciz
precedenti, per Euro 51.242.

Il valore totale dei Fondi comuni d'investimento Inseriti nel bilancio 2004 & parl ad Euro 17.681.327.41 ripartito
nel seguente deftaglio:

Fondi comuni d'investimento immobilliar iImmobillizzazioni Finanziarie) 3.795.366,50
Fondi comuni d'investimento (Attivitd Finanziarie) 13.575.720,43
Liquidita gestioni patrimoniali (Disponibilitd liquide) 210.240,48
TOTALE al 31/12/2004 17.581.327,41

Obbligazioni convertibili

Questa tipologia di obbligazioni & caratterizzata da una maggiore volafilitd delle quotazioni rispetto a quelle
inserite tra e immobilizzazioni; fali fitfoli sono quindi iscritti tra le Attivitd Finanziarie in quanto la Cassa si riserva df
disinvestirli gualora le favorevoli condizioni di mercato io rendano conveniente.,

Di seguito si llustrano e movimentazioni dell'anno relativamente alla voce in oggetto:

EURO

OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI

Consistenza 01/01/2004 2.331.567,01
* Investimenti 825.144,00
* Disinvestimenti -1.915.359.44
* Scart negativi di negoziazione 2004 -24.563,30
* Scarli negativi di negeziazione ante 2004 -142,61
Consistenza al 31/12/2004 1.216.645,66

Pronti contro termine

Si tratta di impieghi di liquiditd a breve termine faciimente smobllizzabili attuoti ricercando | migliori rendimenti
offerti di volta in volta dalle controparti. Nel corso dell’esercizio in esame la Cassa ha effeffuato operazioni di
PCT per un controvalore di Euro 145,944.097; la liquiditd impiegata al 31/12/2004 in tale comparto & pari ad
Euro 47.262.801 contro Euro 32.613.331 dell’anno precedente.

Altre (Ereditd Monari)
Si imanda a guanto esposto in precedenza.

DISPONIBILITA' LIQUIDE
Le liquiditd ammontano ad Euro 7.527.269 coniro Euro 6.500.883 del 2003 e sono rappresentate dai depositi
bancarl, dai saldi del conti correnti postall e dai valor in cassa; anche quest’anno sono inserite in questa

categoria le liquiditd disponibili presso le Gestioni Patrimoniali dei Fondi Comunl,
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unita di Euro

Importi al Importi al
31-12-2003 31-12-2004

DISPONIBILITA' LIQUIDE

Depositi cari:

Monte dei Paschi di SIena C/C 46533.59.......ccociiiiiiii i 1.214.337.41 462.493,58
Banca Intesa (exCariplo) ¢/C 29000/1 ROMA ... e 1.923,82 1.715,97
Banca Pop. di Milano ¢/c021/18017 ag. 21 MIlONO ... 338,38 1.717.39
B.co Brescia ex BSPBrescia ¢/c 730 30 7072 RM ... 1.947.09 2.738,18
CASSA DDPP. .o b 321.139.31 7.600,09
Banca Popolare di Spoleto Cf/C . 079 27471 ... 40,046,01 39.440,73
MP.S. c/c 300046 USD 495,780,06 0,00
MP.S. ©/C 85936.09 PIGIONL.......oioiiiiiiiiiie ittt b s 24.692,89 0,00
M.P.S, c/c 300071 CHF —FrancChi SVizzeri ..o 64.613,35 0,00
Banca Popolare di Sondrio C/C 000085000X32 48,8 239.685,71
CREDEM c/c 010/0014503-1 1.940,20 1.817.99
MP.S. BUFO C/C BBBE7.29 ..ot st 167.260,74 0.00
Banca Sella ¢/C 79 00 85433228 ... 1.938,82 1.727.32
Banca Pop. Di Lodi ©/C 0204194..........oci i i 1.956,46 1.837.48
MPS C/C Q1424.05 DIOMI ..o e e e b s 4,431,21 0,00
Unicredit (ex Rolo BANCA) C/C 2986943 ...t 1.869.95 1.463,55
MPS ¢/c 900097.79 Clr GIVE-UP (DFEMIY .o e s 0,04 0,00
B.co Brescia c/c 4891 18.769.24 35.561.45
Banca Pop. Novara ¢/ n. 1788 (ROMQ)......ccoiiviin i 191223 2.104,11
BONCA NUOVA C/C 1421 i s s 6.991.04 4.293,97
MPS (ex Banca 121) C/C 37780712 ..o 2.000,59 1.927.49
B.ca Pop Sondrio ¢/c 138/85101 USD ... i 0,00 3.064,27
Melioroanca ©/c 336/ 1700227-T ... 2.000,00 1.925,47
MPS ¢/C 1ransitorio N.93207.37 ..ottt et 14.162,57 0.00
B.ca Pop. Sondrio c/c 138/85102 CHF 0,00 65.193,21
Banca Agr. Pop. Ragusa c/c 1042161 1.980,98 1.770,16
Finanza & FUturo BaNCA C/C TTO18TT v e 13.771,01 0,00
SPAOIO INVEST C/C 70689 ... .o 2.007,02 0,00
Unicredit Banca (NOY C/C 3487002 ...t 1,999,37 1.989,74
Banca Fideuram (PA) C/C 66/138906............c.cciriiiiiiiiiici i e 8.268,71 50.525,07
Banco Desio @ Brianza ©/C 196800.. ... 1.972,77 1.741,39
RAS Bank ¢c/c 01/178273/83 (MIANO) ...t 119,14 1.965,18
Banca Pop. Dell'Erunic @ del LOZIO ...t cnev e 2.677,60 8.676,23
B. Pop. MQferano ©/C 8027059 .........ocv i s 201501 2.009.15
Xelion Banca-MiIlano- ¢/C 1106898 ... 201125 5.758,72
B.co di Sicilia AG c/c 410690455 0.00 1.970,75
Credit Suisse C/C 22301 i 4.516,46 84.713.53
B.ca Agr. Pop. Ragusa (CTY ©/C 1291378/62 ... 0,00 971.68
Deutsche Bank ¢/c 714892 — (MIIONO SPOT, Q) ...vvovvciimnic ettt sseenieree s 0,00 11.706,28
Ras Bank (ROMA) C/C283892 ...t s s e 0,00 701,16
Banca Nuova (ROmMQ) C/C 840/ T2T406/57 ..ot 0,00 57,62
Banca dell'Umbrica (ROMA) C/C 852398..........ooiiiiiiiicriiecnciei s s 0,00 970,09

BN.L (Roma)c/c 1744.... . 0,00 0,00
(000 Yo TR O O O TP T U USSP OO T OO O UTPTORUTU PPN 6.060,67 3.896,28
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unita di Euro

DISPONIBILITA' LIQUIDE b
Valor in cassa 6.560,00 17.565.00
C/C POSTAIE BTOBP00P ... retrasas st en e s 4.000.368,57 6.219.002.28
C/C POSIAIE TA283006 ......oviei i 16.970.24 2,049.01
CICPROSIAIE TTTTA0T .ot s s s : 3.859,25 6551,14
M.P.S. CONSISTENZA CAMVBIl........comrrcnie e s e 11.362,05 11.538,90
MLP.S, C/QUIESCENZO 4056157 oo i e e e s 4.530,2] 4.591,59
Totale 6.480.140,52 7.317.028,91

G O DO O T et e ettt e L e e 20.742,47 210.240,48
Totale disponibilita liquide 6.500.882,99 7.527.269,39

Depositi bancari

Nelle disponibilita liguide sono evidenziati | saldi di tufti | conti aperti presso gl Istituti di credito, per complessivi
Euro 1.067.965, di cui Euro 239.686 rappresentanc le giacenze disponibil sul conto corrente di tesoreria (Banca
Popolare di Sondrio ¢/c 85000x32).

In questa sede & opportuno ricordare che, con la delibera del Consiglio di Amministrazione n. 48 del 9 maggio
2003, raffidomento dei servizi bancari & stato delegato alla Banca Popolare di Sondric e che i rapporti di
tesoreria hanno avuto inizio a far data dal 1° gennaio 2004,

Sempre sullo stesso conto vengono fatte transitare ulteriorments tutte le operazioni riguardanti il portafoglio
mebiliare ed & affive il servizio di riscossione delle pigioni a mezzo MAV. La giacenza media rilevata nel 2004

sul conto di fesoreria & stata di Euro 17.173.764.

| conti correnti postal

La Cassa ha presso I'amministrazione postale tre conti corenti riguardanti singoll aspetti: N.31059009 per |
contributi notarili, n.14283006 per la riscossione di pigioni dovute dagl inquilini per qualche ragione non
rientranti nei circuitl di riscosse MAV e n. 71191001 per lintero infroito dei contributi degli Uffici del Registro e
dltre operazioni di inferesse minore (depositi per gare di appalto e quant'altro).

Le somme affluite su questi fre conti, che nel 2004 hanno raggiunto complessivamente Euro 240.878.599, sono

state (come di consueto) fempestivamente frasferite sul conto corrente di Tesoreria.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale e rappresentano le scritture di
Integrazione e rettifica di fine esercizio per imputazioni di ricavi di competenza dell'esercizio che non hanno
avuto manifestazione monetaria nell'esercizioc in esame, © lo storno di quote di costi, che sono di competenza

dell'esercizio futuro, pur essendo stati sostenuti nel 2004,

unitd di Euro
Importi al importi al
RATE! E RISCONTI ATTIVI 31-12-2003 31.12.2004
RATE OV . e et e h et e 754.024 1.032.328
RISCONI CITHVE ..ottt ettt ettt e st e e e e st e e ettt e bt e Lo seh et e et s eSS eb st sttt 938.981 1.073.018

Totale 1.693.005 2.105.346
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Ratei attivi

Traftasi della rilevazione della quota di competenza deli'anno 2004, di cedole e interesst su p.c.t. maturati
dall’inizio del periodo fino al 31/12 che avranno manifestazione monetaria solo nel 2005.

L'importo di dettl ratel ammonta a fine anno ad Euro 1.032.328 (di cui Euro 6.680 per inferessi su operazioni di
p.c.t.) contro Euro 754.024 del 2003.

Risconti attivi

L'importo del costl pagati nel corso del 2004, la cui competenza riguarda I'eserclzio successivo, ammonta a
complessivi Euro 1.073.018. L'onere riscontato pil significativo & quello inerente la rata semestrale della polizza
sanifaria relativamente ai mesi di gennaio e feblbraio 2005 per Euro 830.575.

LE PASSIVITA’

FONDI PER RISCHI E ONERI

Le eventudli perdite o passivitd di esistenza certa o probabile delle qual, alla chiusura dell'esercizio non
fossero determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza, sono stanziate nel fondi per rischi ed oneri; gli
stanziamenti rifleffono la migliore stima possiblle degli eventi contablli sulla base degli elementi a disposizione.
L'ammontare complessivo del fondi & di Euro 13.087.475 contro Euro 9.863.422 dell'esercizio precedente. Di
seguito sl riporta I'analisi dei fondi.

unitd di Euro

FONDI PER RISCHI E ONERI b gimpotial
FONAO IMPOSIE € TASSE ..ottt e et 1,731,643 1.973.49
Fondo svalutazione crediti... 2.303.638 2.303.638
FONAO ASCHE TIVEIST oot et 0 3.913.636
Fondo copertura prestifi ObIGAZIONAN ..o 126.000 0
Fondo risChi 0perazioni A TSIMING ... e s 0 0
Fondo oneri diversi:
- F.do oscillazione cambi ... i e 771.118 901.782
- F.do liquidazione interessi su deposifi CAUZIONAN ..o 257815 173.062
- F.do quiescenza personale 0 0
- F.do copertura polizza SanTANa ... ..o 2.165.941 1.879.454
- F.do inferventi manutentivi immobill..........i 1.355.982 1.355.982
- F.do spese legall cause in corso @ studi attuarniali ... 440,667 348.831
- F.do spese amministratort stabili fuor Roma 111,618 237.599
- F.do spese contenzioso matemnifd @ INTeressl. ... 600.000 0
Totale 9.863.422 13.087.475

In relazione all'importanza di queste poste di bilancio e per dare pit chicra lettura delle stesse, st reputa
opportuno analizzare le singole entitd al 31/12/2004 con tufte le modificazioni intervenute.
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FONDI PER RISCHI E ONERI 01/01/2004 ri'"";?hee Integrazioni | 31/12/2004
F.dO IMposte € 1aS5€ ... 1.731.643,03 0.00 241.847,68] 1.973.490,71
F.do svalutozione credifi..........cooceiiicinnnnnn, 2.303.638,43 0.00 0,00} 2.303.63843
F.do Aschi diversi...........ocoiii 0.00 0.00]| 3.913.63644] 3.913.636,44
F.do copertura prestiti obbligazionart........vn 125.000.00 -125.000,00 0,00 0,0
F.do rischt operazioni a tarming.....o..o o 0.00 0,00 0,00 0.0
Fondo oneri diversi:

F.do oscillazione Combi ..o 771.117.60 -102.905,63 233.570,10 901.782,07
F.do liquidazions interessi su depositi cauziondli......... 257.814,84 -97.321,42 12.568,15 173.061,57
F.do copertura polizza sanifana ... 2165941001 -2.165.941,00| 1.879.454,41 1.879.454,41
F.do interventi manutentfiviimmobili........................ 1.355.982,32 0,00 0,00] 1.355.98232
F.do spese legali cause in corso e studi aftuaridli...... 440.667,02 -91.835,58 .00 348.831.44
F.do spese amministratori stabili fuori Roma.............. 111.617.98 -57.876,69 183.857.31 237.598.60
F.do spese contenzioso matemitd e interessi............... 600.000,00 -600.000,00 0,00 0.0
Totali 9.863.422,22 | -3.240.880,32| 6.464.934,09| 13.087.475,99

Nel'esercizio 2004 gli accantonamenti e le infegrazioni ai fondi per rischi ed oneri sono sfati pari ad Euro
6.464.934,09. Di seguito si analizzano nel deffaglio tutte le movimentazioni avvenute su detti fondi.

Fondo imposte e tasse

ll fondo imposte e tasse iscrifto al 31/12/2004 per Euro 1.973.491 & la contropartifa del credito per imposta
sostitutiva su capital gain iscritfo nell’affivo patrimoniale. Tale imposta si applica nelia misura del 12,50% sulle
plusvalenze fiscali derivanti dalla cessione di partecipazioni azionarie ed obbligazionarie; il credito risultante al
31/12/2004 potrd essere utilizzato per diminuire I'onere fiscale che maturerd sulle plusvalenze dei prossimi

esercizi.

Le movimentazioni del fondo in questione sl riassumono nel seguente schema:

1.731.443,03
241.847.68
1.973.490,71

Fondo imposte e tasse all'1/1/2004

® Credito imposta per copital gain 2004... .. ...
Fondo imposte e tasse al 31/12/2004

Il credito per imposta sostitutiva su capital gain, iscritfo originariamente per Euro 1.143.332 nel 2001, & stato
utilizzato nel 2002 per Euro 383.839 e integrato negli anni 2003 e 2004 per Euro 1.213.998.

Fondo svalutazione crediti

Il fondo svalutazione crediti della consistenza di Euro 2.303.638 viene destinato alla copertura del rischio di
insolvenza del credit! iscritti nell’atfivo.,

In partficolare, considerando certa la riscossione dei crediti verso gli Archivi Notarili, verso le banche e verso
I'Erario, Il fondo viene destinato prevalentemente alla copertura dei creditl verso I'inquilinato iscritt in bilanclo
per Euro 5.536.063. In particolare, nel corso dell'esercizio, si & operata un’attenta analisi sulla recuperabilitd di
gquesti ullimi crediti che ha portato alla definizione del fondo al 31/12/2004 ed alla decisione di lasciarlo
inalterato rispetto al valore evidenziato all’'inizio dell’esercizio.
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Fondo rischi diversi

Il saldo del Fondo rischi diversi @ par ad Euro 3.913.636 ed & equivalente al 50% delle differenze negative
calcolate, In sede di valutazione al 31/12/2004, rspetto al valore di bilancio di alcuni fitoli azionar
immolbilizzatli (B.Pop.Lodi, Meliorbanca e Tme); tale fondo & stato istituito per fini prudenziali in considerazione
dei corsi azionar rilevati negli ulfimi periodi,

Le minusvalenze derivanti dallo valutazione degli strumenti finanziark compendiatl nella categoria *AHivita
finanziarie" , invece, sono sfate portate al 31/12 in diretta diminuzione del valore dei fitoli a cui si riferiscono.

Fondo copertura prestiti obbligazionari

Tale posta & stafa istituita nel 2002 per la copertura delle obbligazioni “Cirio Holding 2004 6,25%" in
considerazione del rischio di mancato rimborso; il fondo, quantificato in Euro 125.000, risulta stornato al
31/12/2004 in conseguenza del rlacquisto alla pari del titolo, avvenuto nel mese di febbraio 2005, da parte

della societd Dexia/Crediop che a suo fempo lo aveva collocato.

Fondo rischi operazioni a termine
Non sussistfendo posizioni aperte su operazioni a termine al 31/12 non & stato necessario costituire il fondo in

questione.

Fondo oneri diversi:

Fondo oscillazioni cambi

Il fondo oscillazione cambi rappresenta la copertura del rischio di cambio dei titoli in valuta e delle divise
estere presenti in portafoglio (in particolare dollari USA e franchi svizzerl). L'ammontare dsll'infegrazione di fale
fondo é stato calcolato come differenza tra il costo di carico delle obbligazioni, determinato in base al

cambio valutario al momento dell’acquisto, e lo stesso valore rideterminato al cambio rievato al 31/12/2004.

Fondo oscillazione cambi 01/01/2004 771.117,60
®= Adeguamento c/c BPS 138/85101 USD al 31/12/2004. . . ........... -102.905,63
* Adeguamento ¢/c BPS 138/85102 CHF al 31/12/2004 ... . ... 627,88
= Accantonamento al fondo oscillazione cambi al 31/12/2004..  232.942,22
Fondo oscillazione cambi al 31/12/2004 901.782,07

Fondo liquidazione interessi su depositi cauzionali

Il valore del fondo af 31/12/2004 & di Euro 173.062 contro Euro 257.815 del 2003.

Durante I'esercizio in esame sono stati liquidati Euro 97.321 ad inquilini che hanno cessato | rapporti con la
Cassa o che hanno mutafo la fipologia della loro cauzione (fidejussione o libretto al portatore), I'incremento
rilevato nel fondo nell'anno in esame, pari a Euro 12.568, roppresenta invece 'onere per interessi al 2,5% dei

depostti cauzionali in essere al 31/12/2004.
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Fondo copertura polizza sanitaria

Il Fondo copertura polizza sanitaria & stato calcolato sulla base della clausola “bonus/malus”  prevista nel
conifratto della polizza; la stessa clausola  prevede infatti una integrazione del premio sostenuto nel corso
dell’esercizio qualora i rapporio sinistri/premi risulti superiore al 100% nonché un'infegrazione relativamente
alla copertura “Assegni di accompagnamento” che prevede ['obbligo, qualora Il premio anticipato sia
inferiore alle liquidazioni pagate agli iscritfl, di versare una integrazione par alla differenza fra i due importi.

Per il 2004 I'infegrazione - e quindi 'accantonamento al fondo - & stata determinata in Euro 1.879.454 sulla
base dell’andamento osservafo nel precedente esercizio,

Al 31/12/2004 il fondo in oggetto & stato ulteriormente stornato per Euro 385.865 quale quota accantonata in

eccesso, negl esercizi precedenti, rispetto poi all’effettivo onere infegrativo pagato per I'annualitd 2003/2004.

Fondo interventi manutentivi immobili

Il Fondo interventi manutentivi immobili chiude al 31/12/2004 con un saldo pari ad Euro 1.355.982, rimasto
invariato rispetto all’esercizio precedente; le spese sostenute nell’anno, relatfivamente agli inferventi di
riqualificazione del patrimonio immobiliare, sono state inserite nella categoria “Spese pluriennali immobili” con
un onere globale di Euro 4.011.572.

Fondo spese legall cause in corso e studi atuarioli

Tale fondo rappresenta la coperfura per spese future relofive a cause legall in corso ovvero per il
sostenimento di oneri relativi a studi in corso di carattere attuariale promossi dall’Ente. La consistenza del
fondo al 31/12/2004 & di Euro 348.831.

Fondo spese amministratori stabili fuori Roma

E' destinato dlla copertura delle spese a carico dell’Ente relative a “rendiconti” non ancora presentati dagli
amministrator e agli emolumenti di loro competenza.,

Il fondo in questione presenta una giacenza al 31/12/2004 di Euro 237.599.

Fondo spese contenzioso maternita e interessi

Tale fondo & stato utilizzato nel 2004 per Euro 354.447 per I'erogazione di n. 6 indennitd rientranti nella
precedente sfera normativa; la parte eccedente pari ad Euro 245,553 (| fondo all'01/01/2004 era di Euro
600.000) & stata stornata a sopravvenienze affive in virtd della nuova normativa (Legge 289/03) che

regolamenterd tutte le prestazionl in argomento.

FONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

Il fondo rappresenta I'accantonamento per il frattamento di fine rapporto del personale dipendente e quello
dei porfleri degli stabili e riflette quindi I'indennitd maturata in conformitd olle disposizionl di legge e i vigenti
confrafti di lavoro aggiomata a tutto il 31/12/2004 L'importo complessivo dei due fondi che nel 2003
ammontava ad Euro 1,363,918 risutta per il 2004 di Euro 1.440.297.
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unita di Euro
Importi al fmporti al
FONDQ TRATTAMENTO FINE RAPPORTO 31-12-2003 31-12-2004
Personcile 966,580 991.562
PO T ST 880, 11ttt ettt et st ettt essare s esssreesessste st et et e b em et s et ettt 1a et ae et e teiesbaeterbeneres 397.338 448,735
Totale 1.363.918 1.440.297

Fondo T.F.R. personale dipendente

L'accantonamento al Fondo TF.R. & dato da 1/13,5 delle competenze annuaimente corrisposte in via
continuativa ¢i dipendenti, oltre alla rivalutazione per gl importi degli anni precedentl del 75% della
percentuale pubblicata dall’ISTAT maggiorata dell'1,5%.

Le movimentazioni del fondo TFR del personale, nel corso dell’esercizio in questione, possono essere riassunte

nel seguente prospetto:

Fondo T.E.R. personale 1/1/2004 966.580,14
* Accantonamento anno 2004 1.635,66
® Rivalutazione T.F.R. anno 2004 26.232,23
® Imposta sostitutiva su rivolutazione TFR. -2.885,58
Fondo T.F.R. personale al 31/12/2004 991.562,45

In particolare si rleva che in oftemperanza alle disposizioni contenute nell'art. 11 del D.Lgs. n. 47 del 18/2/2000,
con decorrenza 2001, sui redditi derivanti dalle rivalutazioni dei fondi per il frattamento di fine rapporto, &
applicata I'imposta sostitutiva  nella misura dell’11%. Lo stesso articolo prevede inolfre che I'imposta venga
imputafa direttamente a riduzione del fondo.
Il TF.R. del personale & integrato per la rivalutazione a norma di legge dei fondi presenti al 31/12 (per il 2004 la
percentudle applicata é stata del 2,793103%) in quanto 'accantonamento di competenza, per un totale di
Euro 171.194,04, mensilmente & stato versato all’Ente gestore della previdenza complementare a favore dei
a &pendenﬁ, secondo I'accordo collettivo aziendale sigiato e recepito dagli Organi deliberanti nel primi mesi
del 2000.

Fondo T1.F.R. poriieri

L'accantonamento per il TF.R. del portler rileva il valore di quanto spetta al porflert a titolo di indennita di
cessazione.

Il fondo & stato utilizzato nel corso del 2004 per Euro 1.459,76 e reintegrato per Euro 34.437,66 relativamente al
portieri in Roma ed Euro 18.418,30 relativamente a quelli fuori Roma. Riepilogando al 31/12/2004:

Euro
* Fondo T.F.R. poriier stabill in Roma 283.912,25
* Fondo T.F.R, stabil fuort Roma 164.822,41

Totale al 31/12/2004 448.734,66
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DEBITI

Iscritti al valore nominale rappresentano gli obblighi assunti dalla Cassa e non ancora saldati nei confronti di
assistiti, Imprese, fisco ecc.

L'ammontare dei debiti al 31/12/2004 & di Euro 33.930.726, mentre alla data del 31/12/2003 tale ammontare
era di Euro 37.786.878.

unitd di Euro

peaim 3122008 31137004
Debiti v/Banche e difri istituti 17.459 677
ACCONTT o o s 193.000 213.349
DI W/ OO oottt et ket e e 3.723.502 3.812.430
DD HHDUTAI ... et 14.564.875 156.569.085
Debifi V/ENT RIeVIAENZIAN ..o s 273.176 365.553
Debiti v/personale dIPENdEnte ... 572.574 856.236
DebIE VASCHHI. ..o e 12.451.720 10.065.256

Allr_debiti:
- Debiti per depositi CaUZIONGIl ... 760.945 502.726
- Debiti VAINQUIINGTO ..o 779.779 485,453
- Debiti costituzione “Fondazione Haliana per if Notanato” ..., 2.582.285 0
= D V8. et ikt e et e e b ebei s 1.867.563 2.059.961
Totale 37.784.878 33.930.726

Di seguito si analizzeranno | debiti di maggior rilievo.

Debiti v/Banche e altri istituti
| debiti v/Banche e altri Istituti riguardano somme da rimborsare a vario titolo (restituzione per doppi accrediti,
rimborsi spese ecc.) & sono rilevati per il 2004 in Euro 677.

Acconti
Riguardano le caparre riscosse (Euro 213.349) per le vendite non ancora perfezionate delle unitd immobiliari
dla data del 31/12/2004; la specifica degli acconti esistenti a fine esercizio viene esposta della seguente

tabella;

Acconti

» Accontl vendite in corso Roma ~ Via CG Liberazione 83.349.00

® Acconti vendite in corso Roma - Olgiata is. 52/59 70.000,00
* Acconti vendite in corso Torino - Via Giolith 60.000,00
Totale acconti al 31/12/2004 213.349,00
Debiti v/fornitori

Si riferiscono ai debiti verso fornitor della Cassa esistenti al 31/12/2004 e rilevatl per nominali 3.812.430; viene
inserito nell’ambito di questa categoria il debito verso le Assicurazioni Generdli per Euro 2.137.935 relativo alla
integrazione del premio dovuto per l'applicozione  della clausola “Bonus-Malus” e “Assegni di
accompagnamento” pagato nei primi giorni del 2005.





