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Come rilevasi dal prospetto che precede, il piano degli investimenti patrimoniali a medio e
lungo termine per il 2005 & strutturato in impieghi immobiliari per 8,5 milioni e mobiliari per
220 milioni. Considerato peraltro i previsti disinvestimenti dell'anno, gli impieghi netti
complessivi assommano a 91,8 milioni.

Gli impieghi immobiliari riguardano per 2,5 milioni acquisti di immobili da affittare ai
Collegi e per 6 milioni ristrutturazioni e migliorie a stabili di proprieta. Gli impieghi mobiliari
troveranno esito sulla base delle linee strategiche di investimento in precedenza approvate dal
Comitato dei Delegati.

Ai fini di una compiuta valutazione circa la ripartizione del rischio, si ritiene opportuno
evidenziare nel prospetto e nei grafici che seguono la prevista consistenza e composizione
degli impieghi patrimoniali complessivi della Cassa al termine dell'esercizio 2005, per effetto
dell'attuazione degli investimenti nel biennio 2004-2005 e della capitalizzazione degli utili
degli impieghi mobiliari in gestione (23,2 milioni nel 2004 e 24,8 milioni nel 2005).

COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI Situazione Variazioni Situazione  Composizione
(in migliaia di euro) presunta al esercizio presunta al % investimenti

31.12.2004 2005 31.12.2005 al 31.12.2005

[toli diversi in portafoglio

Gestioni patrimoniali mobilian $27.086 L14.8(X 41 .55t 68.9%

[otale investiment mobiliar 8449 355 108.090) 057 445 70.05%

viliari (compresa Sede) * 101.87 500 110,376 30,0

tle 1.251.23 1.367.821 100.0%

(*) Il valore degli investimenti immobiliari é quello lordo di bilancio; qualora si
considerasse il presunto valore di mercato la percentuale di composizione salirebbe a
circa il 35%.
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INVESTIMENTI COMPLESSIVI QUADRIENNIO 2002 - 2004
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SITUAZIONE ECONOMICO PATRIMONIALE

La situazione economica presenta nelle valutazioni in esame, come gia precisato, un
risultato positivo di esercizio pari a 43,9 milioni a fronte dei 40,5 milioni di avanzo delle
previsioni aggiornate 2004. Detto risultato & costituito dalle seguenti risultanze di sintesi:

RISULTATI ECONOMICI Previsioni Previsioni Variazioni

(in migliaia di euro) 2005 aggiornate
2004

wdo della gestione previdenziale 19606 15.444 4.162

Risultato lordo della gestione imr liare 4 {08 6.382 2.316

Ii valor 1.59| 343 4.248

P 7T 6.200 100

3.400)

Si riporta qui di seguito una breve illustrazione sulle risultanze previsionali 2005, rinviando
per una analisi pit dettagliata delle componenti del bilancio alla specifica disamina contenuta
nelle pagine seguenti.

11 risultato lordo della gestione previdenziale di 39,6 milioni & determinato dalle entrate di
natura contributiva di pertinenza dell'esercizio (comprensive delle entrate per sanzioni, eneri
accessori e interessi e al netto delle rettifiche, dei rimborsi e dei trasferimenti di contributi) per
un ammontare complessivo di 276,1 milioni, da cui vanno dedotti gli oneri per prestazioni (al
netto dei relativi recuperi), valutati in 236,5 milioni.
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I risultato lordo della gestione immobiliare, stimato in 8,7 milioni, & determinato da entrate
per complessivi 21,9 milioni, costituite dai fitti e dai recuperi di oneri a carico degli inquilin,
da cui vanno dedotti i costi diretti di gestione valutati in complessivi 9,6 milioni (comprensivi
delle imposte comunali per 1,7 milioni) e gli ammortamenti (3,6 milioni). Il rendimento deghi
impieghi mobiliari e finanziari, previsto in complessivi 25 milioni, & essenzialmente costituito
dalla valutazione dei proventi che matureranno sugli impieghi mobiliari in gestione.

La somma algebrica tra le suindicate risultanze lorde e i costi di amministrazione (19,4
milioni) determina il risultato operativo di 53,9 milioni; con la considerazione del saldo
positivo dei proventi e oneri finanziari (+0,9 milioni), di quello negativo dei proventi e oneri
straordinari (- 4,6 milioni) e delle previste imposte sui redditi imponibili (6,3 milioni), si
perviene al gia indicato risultato economico netto di esercizio di 43,9 milioni di euro. Per
effetto dei risultati economici previsti per il biennio 2004-2005, il patrimonio netto della
Cassa, ammontante a fine 2003 a complessivi 1.310,2 milioni, dovrebbe elevarsi al 31
dicembre 2005 a 1.394,6 milioni.

A  GESTIONE PREVIDENZIALE

La gestione previdenziale, concernente 'attivita istituzionale di acquisizione dei contributi
e di erogazione delle prestazioni, evidenzia nelle previsioni per l'esercizio 2005, come gia
precisato, un risultato lordo positivo di 39,6 milioni, determinato dalla differenza tra il
presunto risultato della gestione contributi (276,1 milioni) e quello della gestione prestazioni
(236,5 milioni).
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A.1 GESTIONE CONTRIBUTI

11 saldo di 276,1 milioni & determinato dal gettito contributivo di competenza stimato in
284,2 milioni, al quale vanno aggiunte le previste entrate accessorie per 4,3 milioni e detratti
i rimborsi, le rettifiche e i trasferimenti contributivi, valutati in complessivi 12,4 milioni.

Per le entrate contributive, si fornisce nel prospetto che segue una specifica del gettito
ipotizzato per l'anno 2005, raffrontato con le corrispondenti valutazioni del precedente

esercizio.

(Importi in migliaia di euro)

Previsioni
2005

Previsioni
aggiornate

Variazioni

2004

Contributi obbligatori iscritti previdenza :
Contributi soggettivi minimi 124,300 119.890 4.410
Contributi integrativi minimi 7.700 36.490 1.210
Aut lazior 1tributi soggettiy 066.000 66.000 0
\utoliquidazione contributi integrativi 50.000 26.000 24.000
[ol 278.000 248.380 29.620
| ri . mtribut S
Recii nteressi 2. 000 2.148 -148
Ca (5 413 692
, 5 70 220
3 524

254 30.144



Camera dei Deputati — 102 — Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Riguardo ai contributi minimi, la valutazione & stata effettuata considerando un aumento del
numero dei contribuenti di circa 1.100 unita e, applicando sul contributo capitario la prevista
aliquota di incremento rispetto all'anno precedente (2,46%).

Per le autoliquidazioni relative al contributo soggettivo, la previsione & stata mantenuta in
via prudenziale sul medesimo importo stimato in sede di aggiornamento 2004, ipotizzando
quindi, in sostanza, medesimo livello e distribuzione del reddito professionale.

Per le autoliquidazioni del contributo integrativo si & considerato il gettito accertato nel
precedente esercizio, rideterminandolo alla luce dell'aumento della maggiorazione percentuale
integrativa dal 2% al 4%. Tenendo presente che il gettito effettivo sara in funzione del volume
d'affari della categoria e della sua distribuzione, la valutazione & stata effettuata in misura
prudenziale per un ammontare complessivo di 50 milioni a fronte dei 26 milioni del 2004.

Per i recuperi e per le altre partite di natura contributiva, in assenza di specifici elementi
valutativi, viene confermata in generale la determinazione del precedente esercizio; in
particolare la valutazione dei recuperi contributivi & suscettibile di aumento una volta espletati
i previsti controlli incrociati con il fisco in corso di definizione per il periodo di produzione del
reddito 1994/1996.

Si riportano qui di seguito gli importi adeguati, sulla base dell'indice ISTAT, dei contributi

minimi relativi al biennio 2004-2005, nonché i limiti di reddito cui rapportare 1'aliquota del
contributo soggettivo:

Anno 20085 Anno 2004

- Contributo soggettivo minimo iscritti € 1.500,00 € 1.465,00
- Contributo soggettivo minimo pensionati attivi € 500,00 € 490,00
- Contributo soggettivo minimo per neoiscritti

per i primi due anni € 500,00 € 490,00
- Contributo soggettivo minimo per neoiscritti .

per i successivi tre anni € 1.000,00 € 975,00
- Contributo integrativo minimo iscritti e

pensionati attivi € 480,00 € 470,00

- Amnmo 2005: reddito sino a € 80.100,00 aliquota del 10% (dedotto il contributo minimo);
per la parte eccedente aliquota del 3,50%.

- Anmo 2004: reddito sino a € 78.200,00 aliquota del 10% (dedotto il contributo minimo);
per la parte eccedente aliquota del 3,50%.

Le entrate per sanzioni, oneri accessori e interessi sui contributi sono state previste, in via
prudenziale, in complessivi 4,3 milioni, a fronte dei 17,5 milioni delle valutazioni aggiornate
2004. Il rilevante ammontare del 2004 consegue alla emissione in detto anno di ruoli esattoriali -
per il recupero di morositd pregresse. Anche per tali partite accessorie valgono le
considerazioni gia effettuate per i recuperi contributivi circa la possibilita di aumento del
relativo gettito.
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Le rettifiche, rimborsi, trasferimenti di contributi e relativi interessi ammontano nelle
previsioni in esame a complessivi 12,4 milioni (11,2 milioni nel 2004) e includono rettifiche
per svalutazione di partite contributive per presunta inesigibilita, stimate in complessivi 9,8
milioni (8,7 milioni nel 2004).

A.2 GESTIONE PRESTAZIONI

Le previsioni in esame presentano un saldo di gestione di 236,5 milioni, costituito dalle
spese per prestazioni istituzionali (238,1 milioni) e dagli interessi passivi sulle stesse
(€ 90.000,00), al netto dei relativi recuperi (1,7 milioni).

Si riporta qui di seguito una specifica per tipologia delle valutazioni concernenti le
prestazioni relativamente al biennio 2004-2005.

(in migliaia di euro) Previsioni Previsioni Differenze

2005 aggiornate
2004

Come si evince dal prospetto che precede, la valutazione dell'onere complessivo delle
prestazioni per il 2005 presenta, rispetto al corrispondente dato aggiornato dell'esercizio
precedente, un aumento di 11,6 milioni, attribuibile in misura pressoché totale all'incremento
delle erogazioni pensionistiche. Tale incremento trova ragione in particolare nella previsione
di un maggior numero di pensioni, liquidate in forma retributiva, in pagamento a fine esercizio
(circa 1.300) e nella rivalutazione dei trattamenti nella misura del 2,46%.



Camera dei Deputati — 104 — Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Al fini di una compiuta valutazione della dinamica gestionale, si richiama l'attenzione sui
seguenti dati concernenti il settore "previdenza'.

(Importi in migliaia di euro) 2003 Aggiorn. Previsioni

2004 2005

21¢ 201.122 232.359 248.380 278.000

172.081 85.978  199.577 224215

17.131 - 13.590 24638 11.485

Come si evince dal prospetto che precede, il gettito contributivo ordinario degli iscritti
(contributo soggettivo e integrativo) presenta nel quinquennio 2001-2005 andamenti crescenti
mediamente superiori agli aumenti degli oneri pensionistici, e cid grazie al rilevante
incremento del gettito intervenuto nel 2003 e previsto per l'esercizio 2005. Il rapporto tra
contributi (ordinari) e pensioni si presenta costantemente attivo e compreso tra 1,08 (nel 2002)
e 1,18 (nelle previsioni 2005).

Le previsioni per gli esercizi 2004 e 2005 confermano sia la tendenza in atto ormai da
diversi anni di costante crescita degli oneri pensionistici, per effetto essenzialmente del fattore
demografico, sia l'efficacia delle misure correttive promosse nel tempo dalla Cassa per
fronteggiare tale crescita. Cid si desume chiaramente dal grafico che segue, il quale evidenzia
per il periodo 1994/2005 l'andamento del gettito contributivo ordinario e delle pensioni
erogate: & evidente infatti come la linea corrispondente ai contributi e quella relativa alle
prestazioni presentino sempre un differenziale attivo e, in particolare a far tempo dall'anno .
1998, un andamento tendenzialmente parallelo.
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Andamento Contributi - Prestazioni
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B GESTIONE DEGLI IMPIEGHI PATRIMONIALI

La gestione degli impieghi patrimoniali evidenzia i risultati derivanti sia dagli investimenti
a medio e lungo termine, sia dall'utilizzo delle eccedenze finanziarie in operazioni a breve
termine. Non sono invece compresi gli interessi sui depositi in conto corrente, evidenziati tra
i proventi finanziari (voce D.9 del bilancio).

Le previsioni per I'anno 2005 evidenziano nel complesso un risultato di 33,7 milioni,
determinato dal presunto risultato della gestione immobiliare (8,7 milioni) e da quello della
gestione degli impieghi mobiliari e firanziari (25 milioni).

B.3 GESTIONE IMMOBILIARE

La gestione immobiliare presenta, nelle previsioni in esame, entrate complessive per 21,9
milioni, costi di diretta imputazione pari a complessivi 9,6 milioni ¢ ammortamenti per 3,6
milioni, con un risultato quindi, come gia indicato, di 8,7 milioni di euro (6,4 milioni
nell'aggiornamento 2004).

Come si evince dal prospetto che segue, nel quale si riporta per aggregati una specifica delle
presunte componenti di entrata e di spesa per il biennio 2004-2005, il miglioramento netto di
gestione consegue sia ai maggiori introiti previsti, sia alle minori spese di manutenzione che
sono state ipotizzate per garantire un’adeguata conservazione del patrimonio immobiliare
dell'Ente.

(in migliaia di euro) Previsioni - Previsioni Differenze
2005 aggiornate

2004
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B.4 GESTIONE DEGLI IMPIEGHI MOBILIARI E FINANZIARI
Gli impieghi mobiliari e finanziari presentano per il 2005 un utile previsionale di gestione
pari a 25 milioni (23,9 milioni nel 2004).

1l prospetto che segue espone per aggregati le componenti gestionali previste per il biennio
2004-2005.

(in migliaia di euro) Previsioni Previsioni Differenze

2005 aggiornate
2004

[nteressi e proventi su titoli in portafoglio 630 1.080 -450
Utilt da gestioni patrimoniali 24.800 23.200 1.600

Proventi da impieghi mobilian a

yeve termine 300 312 -12
Totale redditi da impieghi mobiliari 25.730 24.592 1.138
Interessi e proventi su impieghi

1 n | I 3 () 5]
lotale redditi e proventi su valori

mobilian e crediti finanzian 25.745 24612 1.133
||r.|-|\! » oneri di gestione 730 720 10

biliari ¢ finanziari 25.015 23.892 1.123
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Come rilevasi dal prospetto che precede, la principale posta ¢ costituita dalla previsione dei
proventi derivanti dall'impiego delle disponibilita affidate in gestione a Istituti specializzati per
un ammontare complessivo di 24,8 milioni (23,2 milioni nel 2004). La valutazione dei
proventi in questione per il biennio 2004-2005 ¢ stata effettuata nell'ipotesi di un rendimento
medio per il complesso delle gestioni mobiliari pari al 3% del capitale medio investito
nell'anno. Tale previsione, in assenza di indicazioni oggettivamente riscontrabili dai segnali
spesso contrastanti che pervengono dai mercati finanziari, scaturisce da elaborazioni,
improntate ad esigenze di prudenza, basate sulle risultanze di gestione disponibili fino alla
meta di ottobre 2004.

I proventi dei titoli in portafoglio e i proventi su impieghi finanziari diversi (prestiti e
mutui), ancora presenti nelle valutazioni di bilancio (645 mila euro), derivano da precedenti
residuali forme di investimento e da prestiti al personale.

1 proventi da impieghi mobiliari a breve termine, valutati in 300 mila euro, conseguono al
previsto impiego di somme che si rendono temporaneamente disponibili nel corso della
gestione.

I costi diretti di gestione sono stati stimati per il 2005 in complessivi 730 mila euro e si
riferiscono in massima parte ad oneri fiscali ed a costi per commissioni e competenze
professionali.

C CosTi DI AMMINISTRAZIONE

I costi di amministrazione ammontano nelle previsioni 2005 a complessivi 19,4 milioni di
euro (19,6 milioni nelle valutazioni aggiornate 2004) e si riferiscono alle spese per gli Organi
dell'Ente (2,6 milioni), ai costi per il personale (7,3 milioni), alle spese per l'acquisto di beni
di consumo, servizi e oneri diversi (8,6 milioni) e agli ammortamenti beni strumentali
(complessivi 0,9 milioni).

I grafici che seguono evidenziano, per aggregati, i costi di amministrazione previsti per il
biennio 2004-2005 e l'incidenza percentuale delle loro componenti.
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COSTI DI AMMINISTRAZIONE BIENNIO 2004 - 2005

Migliaia di euro

Previsione
2005

0 5.000 10.000 15.000 20.000

. Spese per gli Organi dell'Ente D Cosli del personale
Ammortamento beni strumentali,
svalutazioni e accantonamenti

Acquisto di beni di consumo,
servizi e oneri diversi

INCIDENZA PERCENTUALE COSTI DI AMMINISTRAZIONE
BIENNIO 2004 - 2005

12,6%

4,6%

Previsione 2005

- Spese per gli Organi dell'Ente . Ammortamento beni strumentali, svalutazioni e accantonamenti diversi

. Acquisto di beni di consumo, servizi e oneri diversi D Costi del personale
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C.5 SPESE PER GLI ORGANI DELL'ENTE

L'onere previsto per 1'anno (2.560 mila euro) si riferisce ai compensi fissi per i componenti
gli Organi di amministrazione e ai compensi e rimborsi spese ai predetti componenti in
relazione alle presunte sedute dell'anno per un ammontare complessivo di 2.340 mila euro e
per la parte rimanente (220 mila euro) ai compensi e rimborsi al Collegio Sindacale.

Rispetto alle valutazioni aggiornate del precedente esercizio, ammontanti a 2.475 mila euro,
gli oneri di cui trattasi presentano un incremento di 85 mila euro, attribuibile principalmente
all'aggiornamento degli emolumenti in relazione alla variazione dell'indice Istat sul costo della

vita.

C.6 CoOSTI DEL PERSONALE

I costi del personale ammontano nelle valutazioni per il 2005 a complessivi 7,3 milioni a
fronte dei 6,7 milioni delle valutazioni aggiornate dell'anno 2004. Nel prospetto che segue si
riporta una specifica delle spese di cui trattasi per il biennio 2004-2005.

(in migliaia di euro) Previsioni Previsioni Differenze

2005 aggiornate
2004

In ordine all'aumento di tali spese, si rappresentano le seguenti considerazioni:

- il previsto incremento degli stipendi fissi al personale trova ragione nel previsto rinnovo
del contratto collettivo di categoria che per la parte economica terra conto del tasso di
inflazione nel frattempo maturato; si & tenuto inoltre conto, in relazione alle vigenti norme, del
maturarsi delle condizioni temporali per i passaggi di livello, nonché dell'applicazione di altri
istituti contrattuali concernenti possibili inquadramenti e riconoscimenti di assegno di
qualificazione al personale dei livelli A1, Bl e Cl.
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- l'aumento dei compensi per lavoro straordinario e incentivanti consegue al mantenimento
del rapporto tra parte fissa e parte variabile, anche per assicurare il medesimo livello di
utilizzazione delle risorse

- 'aumento degli oneri previdenziali riflette le variazioni di imponibile delle diverse forme
retributive.

C.7 AcQuisTo BENI DI CONSUMO, SERVIZI E ONERI DIVERSI

Le spese per l'acquisto di beni di consumo, servizi e oneri diversi sono state valutate nel
complesso in 8,6 milioni a fronte dei 9,5 milioni preventivati per il 2004. Esse riguardano
diverse partite di cui se ne fornisce, nel prospetto che segue, una specifica per aggregati.

(in migliaia di euro) Previsioni Previsioni Differenze

2005 aggiornate
2004

idattamento locali e relativi impianti 7O( )20) 130

RAY
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Gli oneri per la riscossione dei contributi e l'erogazione delle prestazioni, stimati nel
complesso in 2,6 milioni, costituiscono spese specifiche della gestione previdenziale; essi sono
infatti rappresentati per 600 mila euro dalle spese e competenze connesse con la riscossione
dei contributi (Concessionari e Istituti di credito), per 1,9 milioni dagli oneri per i servizi
decentrati e per 70 mila euro dalle spese per accertamenti sanitari per il riconoscimento del
diritto alle prestazioni.

Le spese per la Sede riguardano oneri per l'affitto, per le manutenzioni e i servizi atti a
garantire un'adeguata utilizzazione strumentale dei locali e relativi impianti della sede della
Cassa; tali oneri sono stati stimati per il 2005 a complessivi 790 mila euro (920 mila euro in
sede di aggiornamento 2004).

Le spese per incarichi, perizie e consulenze riguardano gli onorari dovuti a professionisti
investiti di particolari incarichi per la risoluzione di specifiche problematiche, ad esempio in
materia legale, fiscale, previdenziale, attuariale, ecc. Tali spese sono state iscritte nel
preventivo per 150 mila euro.

Gli oneri amministrativi diversi, valutati in complessivi 1.100 mila euro, si riferiscono
principalmente a tasse e imposte diverse (Irap, rifiuti urbani e varie) per 320 mila euro, a spese
per notiziari preventivate in 500 mila euro e per la parte rimanente (280 mila euro) a oneri per
convegni e spese diverse di rappresentanza. Rispetto al precedente esercizio gli oneri in
questione presentano nel complesso una riduzione prevista in 350 mila euro, imputabile
essenzialmente alla circostanza che il dato del precedente esercizio ¢ comprensivo degli oneri
straordinari previsti per il convegno di Riccione (novembre 2004).

Le spese diverse per il funzionamento degli uffici riguardano oneri di natura eterogenea
valutati nel complesso in 3,1 milioni (3,5 milioni nel 2004); la prevista diminuzione
complessiva di tali oneri rispetto al precedente esercizio riguarda le spese per la spedizione (-
170 mila euro) e le spese per i servizi automatizzati (-200 mila euro). Le predette riduzioni per
entrambe le voci di spesa sono da porre essenzialmente in relazione agli oneri sostenuti nel
2004 per l'estratto conto assicurativo.





