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recuperabile. Se vengono meno i presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata,
il valore contabile dell’attivita & ripristinato con imputazione a conto economico, nei limiti del
valore netto di carico che I'attivo in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la

svalutazione e fossero stati effettuati gli ammortamenti.

=  Strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari riguardano le attivita e passivita finanziarie la cui classificazione &
determinata al momento della loro iniziale rilevazione in contabilita, in funzione dello scopo
per cui essi sono stati acquisiti. Gli acquisti e le vendite di strumenti finanziari vengono
rilevati per categorie omogenee in base alla data alla quale il Gruppo si impegna ad acquistare
o vendere 'attivitd (data di negoziazione o “Transaction date”), ovvero, come nel caso
dell’operativita della gestione assicurativa e di quella del BancoPosta, alla data di regolamento
(“Settlement date”); nel caso del BancoPosta tale data corrisponde, nella quasi totalita dei casi,

alla data di negoziazione.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie sono classificate al momento della prima iscrizione in una delle seguenti

quattro categorie e valutate come segue:

e Attivita finanziarie valutate al fair value con variazioni di valore imputate al conto

economico: tale categoria include: (a) le attivitd finanziarie acquisite principalmente per
essere rivendute nel breve termine; (b) quelle designate nella categoria in oggetto al
momento della rilevazione iniziale, qualora ricorrano i presupposti per tale designazione,
ovvero sia esercitabile la fair value option; (c) gli strumenti derivati, salvo la parte efficace
di quelli designati come strumenti di copertura dei flussi di cassa “cash flow hedge”. Le
attivitd finanziarie appartenenti alla categoria in oggetto sono valutate al fair value; le
relative variazioni durante il periodo di possesso sono imputate a conto economico. Gli

strumenti finanziari di questa categoria sono classificati nel breve termine se sono
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“detenuti per la negoziazione” o ne & prevista la cessione entro dodici mesi rispetto alla
data di bilancio. I derivati sono trattati come attivita o passivita, a seconda che il fair value
sia positivo o negativo; i fair value positivi e negativi derivanti da operazioni in essere con

la medesima controparte sono compensati, ove previsto contrattualmente.

¢ Finanziamenti e crediti: sono strumenti finanziari, prevalentemente relativi a crediti verso

clienti, non-derivati e non quotati in un mercato attivo, dai quali sono attesi pagamenti fissi
o determinabili. Vengono inclusi nella parte corrente, a eccezione di quelli con scadenza
contrattuale superiore a dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che sono classificati nella
parte non corrente. Tali attivita sono valutate al costo arnmortizzatol, sulla base del
metodo del tasso di interesse effettivo. Se vi & un’obiettiva evidenza di elementi che
indicano riduzioni di valore, I’attivita & ridotta in misura tale da risultare pari al valore
scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perdite di valore sono imputate al conto
economico. Se nei periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti

svalutazioni, il valore delle attivitd viene ripristinato fino a concorrenza del valore che

sarebbe derivato dall’applicazione del costo ammortizzato.

o Investimenti detenuti_fino alla scadenza: sono strumenti finanziari non-derivati, con

pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa, che il Gruppo ha I’intenzione e la capacita
di detenere sino a scadenza. Tali attivitd sono valutate secondo il metodo del costo
ammortizzato, utilizzando il criterio del tasso effettivo di interesse, rettificato in caso di
riduzione di valore. Nel caso di perdite di valore si applicano gli stessi principi sopra

descritti in relazione ai finanziamenti e crediti.

o JInvestimenti _disponibili .per la vendita: sono strumenti finanziari non-derivati

esplicitamente designati in questa categoria, ovvero che non trovano classificazione in

' 11 costo ammortizzato di un’attivita o passivitd finanziaria & I’ammontare a cui I'attivita o passivita & valutata al
momento della rilevazione iniziale, meno i rimborsi di capitale, pid 0 meno I’ammortamento accumulato,
utilizzando il metodo dell’interesse effettivo, di tutte le differenze tra il valore iniziale e quello a scadenza, e
meno le riduzioni per perdite di valore o per insolvenza. Il tasso di interesse effettivo & il tasso che rende
equivalente il valore attuale dei futuri flussi di cassa contrattuali con 1’ammontare netto del finanziamento. Il
calcolo del costo ammortizzato deve comprendere anche i costi esterni e i proventi direttamente imputabili in
sede di iscrizione iniziale dell’attivita o passivita.
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nessuna delle precedenti categorie. Tali strumenti finanziari sono valutati al fair value e gli
utili o perdite da valutazione vengono imputati a una riserva di patrimonio netto; la loro
imputazione a conto economico & eseguita solo nel momento in cui I’attivitd finanziaria
viene effettivamente ceduta, o, nel caso di variazioni cumulate negative, quando si valuta
che la riduzione di valore gia rilevata a patrimonio netto non potrd essere recuperata in
futuro. Limitatamente ai titoli di debito, se, in un periodo successivo, il fair value aumenta
come oggettiva conseguenza di un evento verificatosi dopo che la perdita di valore era
stata rilevata nel conto economico, il valore dello strumento finanziario & ripristinato con
accredito dell’importo a conto economico. Inoltre, sempre per i titoli di debito, la
rilevazione dei relativi rendimenti in base alla tecnica del costo ammortizzato avviene con
effetto sul conto economico, analogamente agli effetti relativi alle variazioni dei tassi di
cambio, mentre le variazioni dei tassi di cambio relative agli strumenti di capitale
disponibili per la vendita sono rilevate nell’ambito della specifica.riserva del patrimonio
netto. La classificazione nelle attivita comrenti o non correnti dipende dalle scelte
strategiche circa la durata di possesso dell’attivita e dalla sua reale negoziabilita, posto che
sono rilevate nelle attivita correnti quelle il cui realizzo & atteso entro dodici mesi dalla

data di riferimento del bilancio.

Le attivita finanziarie sono rimosse dallo stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i flussi
di cassa dallo strumento si & estinto e il Gruppo ha sostanzialmente trasferito tutti i rischi e

benefici relativi allo strumento stesso e il relativo controllo.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie, relative a finanziamenti, debiti commerciali e altre obbligazioni a
pagare, sono valutate al costo ammortizzato, applicando il criterio del tasso effettivo di
interesse. Se i flussi di cassa attesi si modificano ed esiste la possibilita di stimarli
attendibilmente, il valore dei prestiti & ricalcolato per riflettere le modifiche sulla base del
valore attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno di rendimento inizialmente

determinato. Le passivitd finanziarie sono classificate nelle passivith correnti, salvo che il
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Gruppo abbia un diritto incondizionato a differire il loro pagamento per almeno dodici mesi

dopo la data di bilancio.

Le passivita finanziarie collegate a “contratti di investimento” della controllata Poste Vita SpA‘

sono valutate a fair value con contropartita imputata al conto economico.

Le passivita finanziarie vengono rimosse dal bilancio al momento in cui sono estinte e il

Gruppo trasferisce tutti i rischi e gli oneri relativi allo strumento stesso.

Strumenti derivati

Alla data di stipula del contratto gli strumenti derivati sono contabilizzati al fair value e, se
essi non soddisfano i requisiti per la contabilizzazione quali strumenti di copertura, le
variazioni del fair value rilevate successivamente alla prima iscrizione sono rilevate quali
componenti finanziarie del risultato economico dell’esercizio. Se, invece, gli strumenti
derivati soddisfano i requisiti per essere classificati come strumenti di copertura, le successive
variazioni del fair value vengono contabilizzate seguendo gli specifici criteri di seguito
indicati. Di ciascuno strumento finanziario derivato qualificato per la rilevazione come
strumento di copertura & documentata la sua relazione con I’oggetto di copertura, compresi ghi-
obiettivi di gestione del rischio, la strategia di copertura e i metodi per la verifica
dell’efficacia. La verifica dell’efficacia di ciascuna copertura & fatta sia al momento di

accensione di ciascuno strumento derivato, sia durante la sua vita.

Quando la copertura riguarda attivita o passivita iscritte in bilancio, ovvero riguarda fair value
hedge, sia le variazioni del fair value dello strumento di copertura, sia le variazioni
dell’oggetto della copertura sono imputate al conto economico. Quando la copertura non &
perfettamente «efficace», ovvero sono rilevate differenze tra le suddette variazioni, la parte
non «efficace» rappresenta un onere finanziario iscritto tra le componenti negative di reddito

dell’esercizio.

Nel caso di cash flow hedge, le variazioni del fair value dello strumento derivato registrate
successivamente alla prima rilevazione sono imputate, limitatamente alla sola quota efficace, a

una specifica riserva di patrimonio netto (“riserva da cash flow hedge™). Una copertura & in
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genere considerata altamente efficace se, sia all’inizio, sia durante la sua vita, i cambiamenti
dei flussi di cassa attesi nel futuro per 1’elemento coperto sono sostanzialmente compensati dai
cambiamenti del fair value dello strumento di copertura. Quando si manifestano gli effetti
economici originati dall’oggetto della copertura, la riserva ¢ imputata a conto economico fra le

componenti finanziarie.

Quando la copertura non & perfettamente efficace, la variazione di fair value dello strumento
di copertura, riferibile alla porzione inefficace dello stesso, & immediatamente rilevata nelle

componenti finanziarie del conto economico dell’esercizio.

Se, durante la vita di uno strumento derivato, il manifestarsi dei flussi di cassa previsti e
oggetto della copertura non & pil considerato altamente probabile, la quota della “riserva da
cash flow hedge” relativa a tale strumento viene immediatamente attribuita alle componenti
finanziarie del conto economico dell’esercizio. Viceversa, se lo strumento derivato & ceduto o
non & pit qualificabile come strumento di copertura «efficace», la “riserva da cash flow
hedge” sino a quel momento rilevata viene mantenuta quale componente del patrimonijo netto
ed ¢ imputata a conto economico seguendo il criterio di classificazione sopra descritto,

contestualmente al manifestarsi dell’operazione originariamente oggetto della copertura.

Determinazione del fair value degli Strumenti finanziari

Per la determinazione del fair value di strumenti finanziari quotati su mercati attivi si ha
riguardo alla relativa quotazione di mercato (“mid price”) alla data di chiusura del periodo
oggetto di rilevazione. In assenza di un mercato attivo, il fair value & determinato facendo
riferimento a prezzi forniti da operatori esterni e utilizzando modelli di valutazione che si
basano prevalentemente su variabili finanziarie oggettive, nonché tenendo conto, ove
possibile, dei prezzi rilevati in transazioni recenti e delle quotazioni di strumenti finanziari

assimilabili.
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*=  Imposte

Le imposte correnti IRES e IRAP sono calcolate sulla base della migliore stima del reddito
imponibile del periodo e della normativa di riferimento, applicando le aliquote fiscali vigenti.
Le imposte differite attive e passive sono calcolate a fronte di tutte le differenze temporanee
che emergono tra il valore fiscale di una attivita o passivita e il relativo valore contabile, sulla
base delle aliquote fiscali che, alla data di bilancio, si prevede saranno applicabili negli
esercizi nei quali le differenze temporanee saranno realizzate o estinte. Fanno eccezione a tale
principio le imposte differite relative a differenze temporanee rivenienti dalle partecipazioni in
societa controllate, nel caso in cui il Gruppo sia in grado di controllare i loro tempi di

annullamento o & probabile che le differenze non si annullino.

Inoltre, in conformita con lo IAS 12, a fronte dell’avviamento che deriva da un’aggregazione

aziendale non sono rilevate passivita fiscali differite.

Le imposte differite attive, per la quota non compensata dalle imposte differite passive, sono
iscritte nella misura in cui & probabile che sia disponibile un reddito imponibile futuro a fronte

del quale possano essere recuperate.

Le imposte correnti e differite sono imputate al conto economico, a eccezione di quelle
relative a voci direttamente addebitate o accreditate al patrimonio netto; in tal caso ’effetto

fiscale & imputato direttamente alla specifica voce del patrimonio netto.

Ove le impostazioni adottate dalla Societa non risultino allineate alle interpretazioni ufficiali
che I’Amministrazione Finanziaria dovesse fornire con riferimento alle disposizioni fiscali
contenute nel D.Lgs. 38 del 20 febbraio 2005, potrebbero verificarsi riclassifiche fra imposte

correnti ed imposte differite.

Le attivita e le passivitd fiscali, nonché quelle differite relative alle imposte sul reddito, sono
compensate quando esse sono applicate dalla medesima autorita fiscale sullo stesso soggetto
passivo d’imposta, che ha il diritto legalmente esercitabile di compensare gli importi rilevati e

che intende esercitare tale diritto.
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La fiscalita del Gruppo e la sua rappresentazione contabile tengono conto degli effetti
derivanti dall’adesione di Poste Italiane SpA all’istituto del Consolidato Fiscale nazionale, per
il quale & stata esercitata ’opzione a norma di legge unitamente alle seguenti societa
controllate: Postel SpA, Postel Print SpA, Poste Vita SpA, Poste Assicura SpA e SDA Express
Courier SpA.

La materia & disciplinata da un Regolamento di Gruppo basato sul principio della neutralita e
della paritd di trattamento, con il quale si intende garantire che le societa che aderiscono al
consolidamento fiscale non siano in alcun modo penalizzate dalla sua istituzione. La
situazione debitoria nei confronti dell’Erario & determinata a livello consolidato di Gruppo
sulla base del carico fiscale o delle perdite fiscali dell’esercizio di ciascuna societd aderente,

tenuto conto anche delle ritenute da esse subite e degli acconti versati.

Le altre imposte non correlate al reddito sono incluse tra gli “Altri costi e oneri”.

=  Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra costo d’acquisto o produzione e il
valore netto di realizzo. Relativamente ai beni fungibili e alle merci destinate alla vendita, il
costo & determinato con il metodo del costo medio ponderato. A fronte del valore cosi
determinato, ove necessario, sono effettuati accantonamenti per tenere conto delle rimanenze
obsolete 0 a lenta rotazione. Quando vengono meno le circostanze che precedentemente
avevano causato la rilevazione dei sopra indicati accantonamenti, o quando vi sono chiare
indicazioni di un aumento nel valore netto di realizzo, gli accantonamenti sono stornati in tutto
o in parte, nella misura in cui il nuovo valore contabile sia il minore tra costo di acquisto o

produzione e il valore netto di realizzo alla data di riferimento del bilancio.

Per i beni non fungibili, quali unita immobiliari destinate alla vendita, il costo & rappresentato
dal fair value di ciascun singolo bene al momento dell’acquisto, incrementato di eventuali
oneri accessori direttamente imputabili all’acquisizione, mentre il valore netto di realizzo &
determinato sulla base. del prezzo stimato di vendita in normali condizioni di mercato, al netto

dei costi diretti di vendita.
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Le commesse su ordinazione di terzi, di durata pluriennale, sono valutate con il metodo della
percentuale di completamento, determinata utilizzando il criterio del costo sostenuto (cost to

cost)z.

= Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilitd liquide e mezzi equivalenti includono prevalentemente la cassa, i depositi a
vista presso le ‘banche, le somme facoltativamente depositate presso il MEF ¢ altri
investimenti a breve termine prontamente liquidabili (trasformabili in disponibilita liquide
entro novanta giorni). Lo scoperto di conto corrente & iscritto nelle passivitd correnti. Gli
elementi inclusi nella liquidita netta sono valutati al fair value e le relative variazioni sono

imputate al conto economico.

= Attivita non correnti destinate alla vendita

Incitudono le attivita non correnti (o gruppi di attivita in dismissione) il cui valore contabile
sara recuperato principalmente attraverso la vendita, piuttosto che attraverso I’utilizzo
continuativo. Le attivita destinate alla vendita sono valutate al minore tra il loro valore netto
contabile e il relativo fair value, al netto dei costi di vendita. Quando un’attivita oggetto di
ammortamento € riclassificata nella voce in oggetto, il processo di ammortamento si

interrompe al momento della riclassifica.

? Secondo tale criterio i costi effettivi sostenuti, ad una certa data, sono rapportati ai costi totali stimati. La
percentuale cosi calcolata viene applicata al totale dei ricavi stimati, ottenendo il valore da attribuire ai lavori
eseguiti e i ricavi maturati alla data.

3 La Capogruppo ha la facolta di disporre della propria liquidita con lo strumento del conto corrente postale,
concorrendo in tal modo alla raccolta di fondi assoggettati al vincolo di impiego previsto sino al 31 dicembre
2006 dall’art. 14 del Decreto Luogotenenziale del 6 settembre 1917, n. 1451 (recante <«Istituzione presso il
Ministero delle Poste e Telegrafi del servizio dei conti correnti e assegni postali») e successive modifiche. La
raccolta dei fondi su conto corrente postale e gli impieghi della stessa sono descritti nella nota 15.
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= Patrimonio Netto

Capitale sociale

Il capitale sociale & rappresentato dal capitale sottoscritto e versato della Capogruppo. I costi
strettamente correlati all’emissione di nuove azioni sono imputati in riduzione del capitale

sociale, al netto dell’eventuale effetto fiscale differito.

Riserve

Sono costituite da riserve di capitale con destinazione specifica. Includono, tra le altre, la
riserva legale della Capogruppo, la “riserva da fair value” relativa alle partite contabilizzate
con tale criterio con contropartita nel patrimonio netto e la “riserva da cash flow hedge”,
relativa alla rilevazione della quota «efficace» delle coperture in essere alla data di riferimento

del bilancio.

Risultati portati a nuovo

Riguardano i risultati economici del periodo in corso e degli esercizi precedenti, per la parte
non distribuita, né imputata a riserva o a copertura di perdite, e gli utili e le perdite attuariali
derivanti dal calcolo della passivita per TFR. La posta accoglie, inoltre, i trasferimenti da altre

riserve di patrimonio, quando viene meno il vincolo al quale erano sottoposte.
* Contratti assicurativi
I contratti assicurativi sono distinti e valutati in base alla prevalenza della loro natura, fra

assicurativi e finanziari.

I criteri di classificazione e valutazione delle fattispecie esistenti nel Gruppo sono le seguenti:



Camera dei Deputati — 442 — Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Contratti assicurativi

I prodotti a contenuto assicurativo, comprendono, tra I'altro, le polizze di Ramo I temporanee
caso morte e le polizze di rendita e miste con coefficienti di conversione in rendita garantiti al
momento dell'emissione, oltre che le polizze “linked” qualificate come contratti assicurativi.

Tali prodotti sono rilevati nel modo che segue:

® j premi lordi contabilizzati vengono iscritti tra le componenti positive di reddito e
classificati tra i ricavi delle vendite e delle prestazioni; essi comprendono, al netto degli
annullamenti, gli importi maturati nell’esercizio per premi annuali, unici o pluriennali,

derivanti da contratti di assicurazione in essere alla data di bilancio;

¢ a fronte dei ricavi per i premi lordi, & accantonato alle riserve tecniche I’'importo degli
impegni verso gli assicurati, calcolati analiticamente per ciascun contratto con il metodo
prospettivo, sulla base di assunzioni attuariali appropriate per fronteggiare tutti gli impegni
in essere. La variazione delle riserve tecniche e gli oneri relativi ai sinistri sono iscritti tra

le componenti negative di reddito in una specifica voce del conto economico.

Al fine di verificare la congruita delle riserve tecniche & periodicamente eseguito il Liability
Adequacy Test (cd “LAT”), per misurare la capacita dei futuri flussi finanziari derivanti dai
propri contratti assicurativi di coprire le passivita nei confronti dell’assicurato. Se necessario,

le riserve tecniche vengono adeguate e il relativo ammontare & imputato al conto economico.

Contratti relativi a gestioni separate con partecipazione discrezionale agli utili

I contratti relativi a gestioni separate e contenenti un elemento di partecipazione discrezionale

agli utili* (cd. DPF, Discretionary Participation Feature) sono rilevati come segue:

¢ i premi, la variazione delle riserve tecniche e gli oneri relativi ai sinistri sono rilevati in

modo analogo a quanto previsto per i contratti assicurativi e sopra descritto;

¢ Partecipazione, da parte degli assicurati, ai rendimenti dei titoki gestiti.



Camera dei Deputati — 443 — Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

e le quote di utili e perdite da valutazione di competenza degli assicurati sono loro attribuite

e rilevate nelle riserve tecniche (cd. “shadow accounting’).

Contratti di investimento non legati alle gestioni separate

I contratti di investimento non legati alle gestioni separate e comprendenti una parte dei
contratti “linked” sono contabilizzati secondo i principi dettati dallo YAS 39, come di seguito

sintetizzato:

e le riserve tecniche sono esposte in bilancio nelle passivita finanziarie e sono valutate al fair
value cosi come i relativi strumenti finanziari iscritti nell’attivo;

e tra i componenti di reddito non sono rilevati i premi e la variazione delle riserve tecniche,
ma le sole componenti di ricavo, rappresentate dai caricamenti, dalle commissioni e dalle
componenti di costo costituite dalle provvigioni e dagli altri oneri. Pili in dettaglio, gli IAS
18 e 39 prevedono che i ricavi e i costi relativi ai contratti in oggetto siano identificati e
separati nelle due componenti: una, da imputare a conto economico al momento della
stipula del contratto, I'altra da ripartire lungo la vita del prodotto, in funzione del servizio

fornito.

=  Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri sono iscritti a fronte di perdite e oneri di natura determinata, di
esistenza certa o probabile, dei quali, tuttavia, non sono determinabili I’ammontare e/o la data

in cui essi si manifesteranno.

L’iscrizione viene eseguita solo quando esiste un’obbligazione corrente (legale o implicita)
per una futura fuoriuscita di risorse economiche come risultato di eventi passati ed & probabile
che tale fuoriuscita sia richiesta per 1’adempimento dell’obbligazione. Tale ammontare
rappresenta la migliore stima attualizzata della spesa richiesta per estinguere 1’obbligazione. il
valore della passivita & attualizzato al tasso che riflette i valori correnti di mercato e tiene

conto del rischio specifico associabile a ciascuna passivita.
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I rischi per i quali il manifestarsi di una passivitd & soltanto possibile vengono indicati

nell’apposita sezione informativa su impegni e rischi e non si procede ad alcuno stanziamento.

=  Benefici ai dipendenti

Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro

I benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro si suddividono in due fattispecie:
programmi con contribuzione definita e programmi con benefici definiti. Nei programmi con
contribuzione definita gli oneri contributivi sono imputati al conto economico quando essi
sono sostenuti, in base al relativo valore nominale. Nei programmi con benefici definiti,
essendo quahtiﬁcabilc soltanto dopo la cessazione del rapporto di lavoro I’ammontare del
beneficio da erogare, il relativo onere & imputato al conto economico di competenza in base a

calcolo attuariale.

I programmi con benefici definiti, tra i quali rientra anche il trattamento di fine rapporto
dovuto ai dipendenti ai sensi dell’articolo 2120 del Codice Civile, sono basati sulla vita
lavorativa dei dipendenti e sulla remunerazione percepita dal dipendente nel corso del periodo
di servizio. La passivita relativa & proiettata al futuro per calcolare I’ammontare probabile da
pagare al momento della risoluzione del rapporto di lavoro ed & poi attualizzata con il “metodo
della proiezione unitaria” (Projected Unit Credit Method) per tener conto del tempo che
trascorrerd prima dell’effettivo pagamento. La valutazione della passivita iscritta in bilancio &

affidata ad attuari esterni al Gruppo.

1 calcolo tiene conto del TFR maturato per prestazioni di lavoro gia effettuate ed & basato su
ipotesi attuariali che riguardano principalmente: il tasso di interesse, che riflette il rendimento
di mercato di titoli di aziende primarie con una scadenza coerente con quella attesa

dell’obbligazione, I’evoluzione delle retribuzioni future e il zurnover dei dipendenti.

A ogni scadenza, gli utili e perdite attuariali, definiti per differenza tra il valore di bilancio
della passivita e il valore attuale degli impegni del Gruppo a fine periodo, dovuto al
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modificarsi dei parametri attuariali appena descritti, sono imputati direttamente a patrimonio

netto (si veda al riguardo la successiva nota 2.7).

Benefici_dovuti ai dipendenti per la cessazione del rapporto di lavoro e per piani di

incentivazione

I benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione del rapporto di lavoro sono rilevati come
passivita quando 1’impresa & impegnata, in modo comprovabile, a interrompere il rapporto di
lavoro di un dipendente o di un gruppo di dipendenti prima del normale pensionamento o a
erogare benefici per la cessazione del rapporto di lavoro a seguito di una proposta per
incentivare dimissioni volontarie per esuberi. I benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione
del rapporto di lavoro non procurano all’impresa benefici economici futuri e pertanto vengono

rilevati immediatamente nel costo del lavoro.

= Traduzione di voci espresse in valuta diversa dall’Euro

Le transazioni in valuta diversa da quella di conto vengono tradotte in Euro in base ai tassi di
cambio correnti alla data della transazione. Gli utili ¢ perdite su cambi risultanti dalla chiusura
delle transazioni in oggetto e dalla traduzione ai cambi di fine periodo delle poste attive e
passive monetarie denominate in valuta diversa da quella di conto vengono imputate al conto

€Conomico.

*  Riconoscimento dei ricavi

I ricavi sono rilevati al fair value del corrispettivo ricevuto, al netto dei ribassi e degli sconti. I
ricavi delle prestazioni di servizi sono rilevati, quando possono essere attendibilmente stimati,
sulla base del metodo della percentuale di completamento. I ricavi per attivita svolte a favore o
per conto dello Stato sono rilevati per ammontare corrispondénte a quanto effettivamente

maturato sulla base delle leggi o delle convenzioni vigenti, avendo comunque riguardo alle
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disposizioni contenute in provvedimenti di finanza pubblica. La remunerazione degli impieghi
obbligatori presso il MEF & determinata per competenza, sulla base del metodo degli interessi
effettivi. I ricavi relativi alla vendita dei beni sono rilevati quando I’impresa ha trasferito

all’acquirente i rischi significativi e i benefici connessi alla proprieta dei beni.

= Contributi pubblici

I contributi pubblici, in presenza di una delibera formale di attribuzione da parte del soggetto
erogante, sono rilevati per competenza in diretta correlazione con i costi sostenuti. In
particolare, i contributi in conto esercizio vengono accreditati al conto economico nella voce
Altri ricavi e proventi.

Eventuali contributi pubblici in conto capitale che si riferiscono a immobili, impianti e
macchinari sono registrati nei ricavi differiti. I ricavo differito & imputato ai proventi del
conto economico in quote costanti determinate con riferimento alla vita utile del bene cui il

contributo ricevuto & direttamente riferibile.

= Proventi e oneri finanziari

Gli interessi sono rilevati per competenza sulla base del metodo degli interessi effettivi,
utilizzando cio® il tasso di interesse che rende finanziariamente equivalenti tutti i flussi in

entrata e in uscita che compongono una determinata operazione.

= Dividendi

Sono rilevati nei proventi finanziari quando sorge il diritto a riscuoterli, ossia, di norma,
all’atto della delibera di distribuzione da parte dell’Assemblea degli Azionisti dell’impresa

partecipata.
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* Risultato per azione

Base
L’utile base per azione & calcolato dividendo il risultato economico del Gruppo per la media

ponderata delle azioni ordinarie della Capogruppo in circolazione durante I’esercizio.

Diluito
Alla data di redazione del presente bilancio non esistono strumenti finanziari emessi dalle

societa del Gruppo aventi potenziali effetti diluitivi®.

»  Nuovi principi contabili

Nel mese di agosto 2005 sono stati emessi:

- il nuovo principio contabile IFRS 7 - Strumenti finanziari: informazioni integrative;

- un emendamento complementare allo IAS 1 - Presentazione del bilancio: informazioni
integrative relative al capitale.

Sia I'IFRS 7 che 'emendamento IAS 1 avranno efficacia a partire dal 1° gennaio 2007.

5 L’utile diluito per azione & calcolato per tener conto nel periodo di riferimento dell’effetto diluitivo di titoli
potenzialmente convertibili in azioni ordinarie della Capogruppo. 11 calcolo & dato dal rapporto tra il risultato
netto della Capogruppo, rettificato per tener conto degli eventuali oneri o proventi della conversione, al netto
delP’effetto fiscale, e la media ponderata delle azioni in circolazione, determinata ipotizzando la conversione di
tutti i titoli aventi potenziale effetto diluitivo.
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2.4 Presidio dei rischi finanziari

La definizione e 1’ottimizzazione della struttura finanziaria di breve e di medio/lungo periodo
del Gruppo Poste Italiane e la gestione dei relativi flussi finanziari & assicurata dalla funzione
Finanza di Poste Italiane SpA nel rispetto degli indirizzi generali fissati dagli Organi aziendali
della Capogruppo e delle controllate.

Gli obiettivi di una gestione finanziaria equilibrata e di monitoraggio dei principali profili di
rischio/rendimento sono garantiti da strutture organizzative ispirate a criteri di separatezza e
autonomia delle funzioni, oltre che da specifici processi che regolano I’assunzione, gestione e
controllo dei rischi finanziari, anche attraverso la progressiva implementazione di adeguati

strumenti informatici. Il modello si caratterizza organizzativamente per i seguenti aspetti.

o Un Comitato Finanza garantisce la supervisione della strategia finanziaria di Poste Italiane
sulla base degli indicatori di pianificazione interna e della congiuntura
economico/finanziaria esterna, nell’ambito del rispetto dei limiti operativi definiti nei
poteri delegati. Il Comitato si riunisce con frequenza almeno trimestrale e ha funzione
propositiva degli interventi sulla struttura finanziaria da sottoporre all’approvazione del
Consiglio di Amministrazione.

o In staff al Condirettore Generale opera la funzione di Misurazione e Controllo Rischi, in
linea con il principio della separatezza organizzativa delle strutture aventi funzioni di

controllo rispetto a quelle aventi responsabilita di gestione.

Inoltre, la Legge Finanziaria 2007, abrogando I'obbligo di depositare presso il MEF i fondi
BancoPosta provenienti dalla raccolta effettuata -da clientela privata, ed introducendo per
questi 1’obbligo di impiego in titoli governativi dell’area Euro, ha reso necessaria 1’attivazione
di ulteriori presidi organizzativi e di Governance idonei a garantire un modello aziendale di

risk & asset management adeguato ai nuovi scenari normativi.

I principi contabili internazionali (cfr. IAS 32) distinguono quattro principali tipologie di
rischio (classificazione non esaustiva):
o rischio di mercato;

o rischio di credito;





