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- destinazione di 30,0 milioni di Euro ad ENAYV a valere sul fondo costituito presso il
Ministero dei Trasporti con i proventi dell’addizionale dei diritti d’imbarco finalizzati
ad interventi a favore della sicurezza degli impianti;

- estensione del contributo a carico dello Stato anche agli aeroporti “maggiori” a
supporto dei costi necessari a fornire 1’'1,5% del totale UDS come disciplinato dal

comma 1, lett.c), dell’art.11 sexties della Legge 248/2005.

I costi della produzione presentano complessivamente un decremento pari a 24,9 milioni di
Euro. Al costo del personale passato da 324,9 a 329,5 milioni di Euro, si contrappongono il
contenimento dei costi esterni per 8,9 milioni di Euro e la riduzione del peso degli
ammortamenti e svalutazioni per 20,5 milioni di Euro, quale principale conseguenza di una
piu aderente valutazione del periodo di vita utile dei principali cespiti, che ha determinato un

prolungamento della relativa durata tecnica.

Conseguentemente, la differenza positiva tra il valore ed i costi della produzione risulta pari a
70,6 milioni di Euro con un incremento di 27 milioni di Euro.

I proventi e oneri finanziari risultano pari a 7,1 milioni di Euro, diminuiti per effetto del
progressivo disinvestimento della Gestione Patrimoniale.

La variazione netta della voce proventi ed oneri straordinari risulta negativa di 12,9 milioni di

Euro e si riferisce in buona parte a oneri straordinari riguardanti il personale.

Le imposte correnti, anticipate e differite sono cosi determinate:

(migliaia di €)
Descrizione 2006 2005 Differenza
Imposte correnti (36.727) (40.745) 4018
Imposte anticipate e differite 2.191 6.043 (3.852)

Totale Imposte (34.536) (34.702) 166
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Le imposte del 2006 risultano pari a 34,5 milioni di Euro, importo sostanzialmente immutato

rispetto al 2005.

In particolare le imposte correnti diminuiscono di 4 milioni di Euro per effetto dell’IRES piu
contenuta (-6,5 milioni di Euro) per un minore imponibile fiscale e di una maggiore IRAP
(+2,5 milioni di Euro) essenzialmente per effetto della variazione in aumento di alcune

aliquote regionali.

Le imposte anticipate e differite diminuiscono complessivamente di 3,8 milioni di Euro a
seguito di una riduzione di quelle differite (-5 milioni di Euro) in parte compensate da un

aumento di quelle anticipate (+1,2 milioni di Euro).
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Dati patrimoniali

in migliaia di Euro

Immobilizzazioni
Immobilizzazioni Immateriali 36.383 12.511 23.872
Immobilizzazioni Materiali 991.655 936.340 55.315
Immobilizzazioni Finanziarie 113.070 823 112.247
(A) Totale attivita immobilizzate 1.141.108 949.674 191.434
Capitale d'esercizio
Rimanenze 62.803 52.831 9.972
Crediti ed altre attivita 557.557 469.014 88.543
Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni 46.054 223.215]1 (177.161)
Debiti ed altre passivita (499.195)] (405.690) (93.505)
Fondi per rischi ed oneri e TFR (103.924)] (108.512) 4.588
(B) Totale capitale d'esercizio 63.295 230.858] (167.563)
Totale Capitale investito dedotte le passivita (A)+(B) 1.204.403| 1.180.532 23.871
Coperto da:
Patrimonio Netto 1.220.152 | 1.210.255 9.897
Posizione finanziaria netta 15.749 29.723 (13.974)
Posizione finanziaria netta inclusiva delle attivita finanziarie che
non costituiscono immobilizzazioni (m€ 46.054) 61.803 252,938 (191.135)

Le attivita immobilizzate al 31 dicembre 2006 ammontano a 1.141,1 milioni di Euro e
registrano un incremento di 191,4 milioni di Euro rispetto al bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2005. Tale variazione netta € composta da:

1) incremento netto delle immobilizzazioni immateriali per 23,8 milioni di Euro cui

contribuiscono nuove immobilizzazioni in corso ed acconti per 20,2 milioni di Euro;

i1) aumento delle immobilizzazioni materiali per 55,3 milioni di Euro al netto di

ammortamenti dell’esercizio pari a 101,4 milioni di Euro;

ii1) aumento delle immobilizzazioni finanziarie per 112,2 milioni di Euro determinato dal
valore di acquisizione, oltre agli oneri accessori, della partecipazione totalitaria nella

Vitrociset Ststemi S.r.l..

Il capitale d’esercizio che ammonta a 63,3 milioni di Euro ¢ diminuito di 167,5 milioni di Euro

rispetto al dato dell’esercizio precedente a seguito delle seguenti variazioni:
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iii)

aumento delle Rimanenze di 9,9 milion di Euro per effetto degli acquisti dell’anno

e per I’adozione del nuovo principio contabile commentato in nota integrativa,

aumento dei Crediti ed Altre Attivita per complessivi 88,5 milioni di Euro,
determinato principalmente da maggiori somme dovute dallo Stato e per effetto dei
maggiori crediti IVA;

diminuzione delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni di
177,2 milioni di Euro a seguito di rimborsi di titoli obbligazionari e disinvestimenti
della Gestione Patrimoniale;

incremento di debiti ed altre passivita per 93,5 milioni di Euro a seguito
dell’utilizzo per complessivi 80,0 milioni di Euro di due nuove linee di credito
bancarie accordate a fine 2006 e nell’aumento dei risconti passivi su contributi
PON;

decremento dei fondi rischi per 4,6 milioni di Euro essenzialmente per I’utilizzo del

fondo imposte differite e del fondo stabilizzazione tariffe.

Per effetto di tali variazioni il capitale investito, al netto delle passivita, risulta incrementato di

23,8 milioni di Euro ed ¢ pari a 1.204,4 milioni di Euro. La risultante della maggiore copertura

del Patrimonio Netto rispetto al capitale investito corrisponde alla posizione finanziaria netta

pari a 15,7 milioni di Euro.
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Dati finanziari

Migliaia di Euro

Posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2005 - (Debiti)/Disponibilita liquide 252.938
Risultato dell'esercizio 32.705
Ammortamenti delle immobilizzazioni 105.757.
Accantonamento TFR netto utilizzi 4.432
Autofinanziamento del periodo 142.894
Incremento immobilizzazioni immateriali (26.954)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (156.914)
Investimenti in immobilizzazioni finanziarie (112.247)

(296.115)
Variazione del capitale circolante netto:
Decremento /(Incremento) dei crediti e ratei e risconti attivi (158.772)
Incremento/(Decremento) dei debiti, fondi rischi e ratei e risconti passivi 120.858

(37.914)

rosi;ione finanziaria netta al 31 dicembre 2006- (Debiti)/Disponibilita 61.803
iquide

La variazione in diminuzione della posizione finanziaria netta pari a 191,1 milioni di Euro, (da
252,9 milioni di Euro a 61,8 milioni di Euro) ¢ dovuta agli esborsi per gli investimenti in
immobilizzazioni per 296,1 milioni di Euro che non hanno ricevuto copertura, se non in parte,
dall’autofinanziamento che si attesta a 142,8 milioni di Euro.

La variazione del capitale circolante netto risulta negativa di 37,9 milioni di Euro dovuta
all’incremento dei crediti verso lo Stato e dell’incremento dei debiti principalmente per
I'utilizzo di linee di credito bancarie a breve. Tale utilizzo si € reso necessario per far fronte a
pagamenti per investimenti gia deliberati e per la recente acquisizione della Vitrociset Sistemi
S.rl. in presenza, peraltro, di ritardi di incassi di crediti nei confronti del Ministero
dell’Economia e Finanze per 204 milioni di Euro, di cui 92 milioni di Euro relativi agli anni

2004 ¢ 2005.

Per maggior dettaglio della variazione della posizione finanziaria si rimanda al prospetto di

dettaglio n. 1 allegato alla presente relazione.
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Rapporti con le parti correlate

L’unica controllata al 100% ¢ la Vitrociset Sistemi S.r.l.. Nella presente relazione ¢ stata data
ampia informativa dell’operazione di acquisizione della societa e, nella nota integrativa, sono
stati illustrati i dati relativi al patrimonio netto.

Altra controllata ¢ costituita dal consorzio SICTA (Sistemi Innovativi per il Controllo del
Traffico Aereo) che realizza progetti di ricerca nell’ambito dei sistemi relativi ai servizi del
traffico aereo, alla meteorologia ed al monitoraggio del territorio e dell’ambiente, con

partecipazione di Enav pari al 60% del Fondo Consortile.

In ottemperanza a quanto previsto dall’ art. 2428 commi 3 e 4 del Codice Civile, si attesta che:

- non sono possedute né azioni né quote della controllante, né in nome proprio né per il
tramite di societa controllate;
- nel corso dell’esercizio non sono state acquistate o alienate dalla societd né azioni

proprie né azioni o quote dalla societa controllante.
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Fatti di rilievo dopo la chiusura dell’Esercizio

Di seguito si riportano i principali fatti avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

- L’Assemblea degli Azionisti di ENAV, svoltasi il giorno 1° marzo 2007, ha

provveduto alla modifica dello Statuto relativamente alla disciplina del controllo
contabile e all’istituzione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili
e societari. La prima modifica consiste nell’attribuzione del controllo contabile di
ENAYV ad una Societa di Revisione cosi come previsto dall’art. 2409 bis e seguenti del
Codice Civile.
Nella stessa seduta, inoltre, si € provveduto alla conferma degli Amministratori
nominati, nella seduta del Consiglio di Amministrazione del 25 gennaio 2007, ai sensi
dell’art. 2386 comma 1° del Codice Civile (Consiglieri Riccardo Gabellini e Giuseppe
Vallone).

- Nella prima parte del mese di marzo 2007, si € provveduto al pagamento dei dividendi
relativi all’anno 2004 pari a 25 milioni di Euro di cui alla delibera assembleare del 10

maggio 2005.

- Nei previsti termini contrattuali (entro 60 giomi dal 31 dicembre 2006) & stato
determinato I’aggiustamento definitivo del prezzo di acquisizione di Vitrociset Sistemi
S.r.l. per un importo di 1.437 migliaia di Euro, importo gia contabilizzato in bilancio al

31 dicembre 2006.

- Nei primi due mesi del 2007 I’evoluzione finanziaria della Societa risente dei ritardi
negli incassi dei crediti verso lo Stato, ritardi che hanno portato la Societa a ricorrere
necessariamente ad ulteriori utilizzi di affidamenti bancari rispetto alla situazione di

fine 2006.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda la prevedibile evoluzione della gestione, I’andamento economico
dell’esercizio 2007, come peraltro previsto dal budget 2007, sara caratterizzato dal
mantenimento dello stesso valore monetario della tariffa di rotta del 2006 pari a € 67,5 per
unita di servizio, assorbendo quindi il tasso d’inflazione programmata del 2% e da una
diminuzione del 9,87% della tariffa di terminale, da € 2,23 per unita di servizio del 2006 a €
2,01 nel 2007.
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Proposte all’Assemblea
Signor Azionista,

il bilancio al 31 dicembre 2006 che viene sottoposto all’approvazione dell’ Assemblea riporta

un utile netto di esercizio pari ad Euro 32.705.422,77.

Se si concorda con i criteri seguiti per la redazione del bilancio e con i principi contabili 1vi
utilizzati, preso atto, anche, della relazione del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione,

si invita ad approvare:

— larelazione degli amministratori sull’andamento della gestione;

— il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 nel suo insieme e nelle singole

appostazioni;

— la destinazione dell’utile di esercizio, pari ad Euro 32.705.422,77 a riserva legale per il
5%, pari a Euro 1.635.271,14 in conformita all’art. 2430 del Codice Civile e, per il

restante importo di Euro 31.070.151,63, a riserva per utile a nuovo.

Si rammenta che, con I’approvazione del presente bilancio, viene a scadere il mandato a suo
tempo conferito al Collegio Sindacale. Si rende, pertanto, necessario provvedere alla nomina

del nuovo Organo di Controllo per il triennio 2007-2009 ed alla definizione dei correlati

emolumenti.

Si invita, pertanto, a deliberare in merito.

La presente relazione € parte integrante
del bilancio approvato in data 20 marzo 2007

dal Consiglio di Amministrazione

Il Presidepte

en. Bruno cdd1<
KUM, .
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BILANCIO CIVILISTICO AL 31 DICEMBRE 2006

Stato Patrimoniale e Conto Economico

(in unita di Euro)
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N Stato Patrimoniale Enav S.p.A.
ATTIVO 31.12.2006 31.12.2005
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
0 0
Totale| 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
1 1 bilizzazioni i iali
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere
dell'ingegno 7.791.405 1.489.224
6) immobilizzazioni in corso e acconti 28.105.894 10.926.454
7 altre 485.716 95.015
Totale I) 36.383.015 12.510.693
H Immobilizzazioni materiali
1) terreni ¢ fabbricati 144.429.876 114.123.857
2) impianti e macchinario 587.073.660 558.851.602
4) altri beni 6.007.209 3.404.657
5) immobilizzazioni in corso e acconti 254.143.799 259.960.403
Totale IT) 991.654.544 936.340.519
11| Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in:
a) imprese controllate 112.951.981 704.900
d) altre imprese 118.182 ~118.182
Totale IIT) 113.070.163 823.082
Totale Immobilizzazioni 1.141.107.722 949.674.294
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I Rimanenze
1) materic prime, sussidiarie e di consumo 62.802.777 52.831.323
Totale I) 62.802.777 52.831.323
11 Crediti
1) verso clienti
a) esigibili entroi 12 mesi 351.534.331 243.315.331
2) verso imprese controllate
a) esigibili entroi 12 mesi 476.308 95.000
4 bis) crediti tributari
a) esigibili entro i 12 mesi 22.673.228 83.947.247
b) esigibili oltre i 12 mesi 167.088.218 104.414.670
4ter) imposte anticipate
a) esigibili entro i 12 mesi 9.471.128 11.330.746
5) verso altri
a) esigibili entro i 12 mesi 4.980.584 8.534.600
6) per Balance Eurocontrol
b) esigibili oltre i 12 mesi 1.113.029 16.001.071
Totale IT) 557.336.826 467.638.665
11 Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
4) altre partecipazioni 0 2.334.998
6) altri titoli 46.054.297 220.879.518
Totale I1T) 46.054.297 223.214.516
v Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 15.749.218 29.723.211
Totale 1V) 15.749.218 29.723.211
Totale Attivo Circolante| 681.943.118 773.407.715
D) RATEI E RISCONTI 219.997 1.374.710
Totale 219.997 1.374.710
TOTALE ATTIVQ| 1.823.270.837 1.724.456.719
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PASSIVO 31.12.2006 31.12.2005
A) PATRIMONIO NETTO
I Capitale 1.121.744.385 1.121.744.385
I Riserva da sovrapprezzo delle azioni 0 0
m Riserva di rivalutazione 0 0
v Riserva legale 3.736.464 2.535.990
v Riserve statutarie 0 0
VI Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0
VII Altre riserve:
- Riserva ex lege 292/93 9.188.855 9.188.855
- Riserva straordinaria 960.972 960.972
- Riserva contributi in conto capitale 51.815.748 51.815.748
Totale altre riservg 61.965.575 61.965.575
VI Utili (perdite) portati a nuovo 0 0
IX Utile (perdita) dell'esercizio 32.705.423 24.009.485
Totale Patrimonio Netto 1.220.151.847 1.210.255.435
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
2) Fondo imposte anche differite 480.381 4.734.391
3) altri 57.239.107 59.596.881
Totale Fondi per Rischi ed Oneri 57.719.488 64.331.272
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO 46.205.681 44.180.752
D) DEBITI
4) debiti verso banche
a) esigibili entro1 12 mesi 80.000.000 0
6) acconti
a) esigibili entro i 12 mesi 55.909.419 59.181.585
D debiti verso fornitori
a) esigibili entro i 12 mesi 132.160.423 138.096.467
9) debiti verso imprese controllate
a) esigibili entroi 12 mesi 4.638.790 1.309.713
12) debiti tributari
a) esigibili entro i 12 mesi 8.962.601 14.830.459
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
a) esigibili entro i 12 mesi 21.552.649 22.490.099
14) altri debiti
a) esigibili entro i 12 mesi 65.056.103 60.178.724
15) debiti Balance Eurocontrol
b) esigibili oltre i 12 mesi 2.598.676 0
Totale Debiti 370.878.661 296.087.047
E) RATEI E RISCONTI 128.315.160 109.602.213
Totale, 128.315.160 109.602.213
TOTALE PASSIVO 1.823.270.837 1.724.456.719
CONTI D'ORDINE
- Beni Immobili Trasferiti 1 1
- Fidejussioni 71.121.248 53.043.459
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@ Conto Economico Enav S.p.A.

31.12.2006 31.12.2005
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Ricavi delle prestazioni 665.099.930 656.773.099
Rettifiche tariffe per Balance dell'esercizio (10.072.962) 3.106.336
Variazioni per balance 7.474.286 (1.993.307)
Utilizzo balance anno n-2 (14.888.042) 16.693.539
Utilizzo fondo di stabilizzazione tariffe 25.893.941 673.507.153 9.975.369 684.555.036
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.549.333 2.101.160
5) Altri ricavi e proventi
Altri ricavi e proventi 18.239.747 34.471.390
Contributi in conto esercizio 30.000.000 48.239.747 0 34.471.390
Totale valore della produzione 723.296.233 721.127.586
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (7.600.319) (8.657.019)
7 Per servizi (206.263.325) (217.248.947)
8) Per godimento di beni di terzi (4.136.499) (3.812.678)
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi . (235.684.445) (233.400.576)
b) Oneri sociali (73.712.546) (74.675.108)
c) Trattamento di fine rapporto (10.348.339) {8.779.050)
e) Altri costi (9.783.805) (329.529.135) {8.037.153) (324.891.887)
10) Ammor i e | ioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (4.368.720) (763.615)
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (101.387.884) (119.956.529)
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni {152.497) 0
d) Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide (1.260.355), (107.169.456) (8.558.173), (129.278.317)
11) Variazi delle i di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 5.178.698 7.654.326
12) Accantonamenti per rischi (1.549.500) 0
13) Altri accantonamenti 0 0
14) Oneri diversi di gestione (1.567.094) (1.274.654)
Totale costi della produzione (652.636.630) (677.509.176)
Differenza fra valore e costi della produzione 70.659.603 43.618.410
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni 299.631 222.529
16) Altri proventi finanziari
¢} titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazion: 5.516.993 8.172.071
d) proventi diversi dai precedenti 5.109.010 10.626.003 6.117.760 14.289.831
17) Interessi e altri oneri finanziari {3.566.074), (1.308.686)
17-bis) Utili e perdite su cambi . (218.800) 417.990
Totale proventi e oneri finanziari 7.140.760 13.621.664
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) Rivalutazioni 0 4.091
19) Svalutazioni
a) dipartecipazioni 0 (18.971)
c) titoli iscritti neli‘attivo circolante che non costituiscono partecipazion (37.741) {37.741) (912.937) (931.908),
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (37.741) (927.817
{E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi 6.720.420 12.820.049
21) Oneri
imposte relative a esercizi precedenti (430.162) (1.022.225)
sopravvenienze passive (16.811.469) (17.241.631) (9.398.641) (10.420.866)
Totale proventi e oneri straordinari (10.521.211) 2.399.183
Risultato prima delle imposte| 67.241.411 58.711.440
22) Imposte dell'esercizio
Imposte correnti (36.727.028) (40.745.546)
Imposte differite 4.050.658 9.061.319
Imposte anticipate (1.859.618) (34.535.988) (3.017.728) (34.701.955)
23) Utite (Perdita) del'esercizio 32.705.423 24.009.485
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