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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 del D.Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58

Agli Azionisti
del’ENEL S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo stato
patrimoniale consolidato, dal conto economico consolidato, dal prospetto degli utili e
delle perdite rilevati nel bilancio, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative
note di commento, dell’ENEL S.p.A. e delle sue controllate (“Gruppo ENEL”) chiuso al
31 dicembre 2006. La responsabilita della redazione del bilancio compete agli
amministratori del’ENEL S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che
il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per 1’espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentatt ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 21
aprile 2006.
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3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo ENEL al 31 dicembre 2006 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art.9 del D.Lgs n 38 del 28 febbraio
2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio
netto ed i flussi di cassa del Gruppo ENEL per I’esercizio chiuso a tale data.

Roma, 9 aprile 2007

KPMG S.p.A.

Bruno Mastrangelo
Socio
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Glossario

Cash generating unit
Unita generatrice di flussi finanziari: piu piccolo gruppo identificabile di attivita
che genera flussi finanziari in entrata ampiamente indipendenti dai flussi finanziari

in entrata generati da altre attivita o gruppi di attivita.

Deemed cost

Sostituto del costo: importo utilizzato come sostituto del costo o del costo
ammortizzato a una data predeterminata. | successiviammortamenti devono essere
calcolati in base alla presunzione che I'entita aveva inizialmente rilevato I'attivita o
la passivita a tale data predeterminata e che il costo coincideva, sempre in tale data,

con il sostituto del costo.

Discontinued operation e continuing operation

Attivita operativa cessata. Un componente di entita che ¢ stato dismesso o classificato

come posseduto per la vendita e:

> rappresenta un importante ramo autonomo di attivita o area geografica di attivita;

> fa parte di un unico programma coordinato di dismissione di un importante ramo
autonomo di attivita o un’area geografica di attivita;

> & una controllata acquisita esclusivamente in funzione di una rivendita.

Le continuing operations si riferiscono alle attivita non cessate e non destinate alla

vendita

Fair value
Valore equo: corrispettivo al quale un’attivita pud essere scambiata, o una

passivita estinta, in una libera transazione fra parti consapevoli e disponibili.

Impairment loss
Perdita durevole di valore; ammontare per il quale il valore contabile di un‘attivita

eccede il valore recuperabile.
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Ke
Rappresenta il costo opportunita dell’azionista ed é valutato incrementando il
rendimento delle attivita prive di rischio con il premio aggiuntivo atteso dagli

investitori nel capitale di rischio dell'impresa.

Societa a Destinazione Specifica (societa veicolo)
Societa costituite da una societa sponsor per raggiungere un obiettivo specifico e ben
definito.

Weighted Average Cost of Capital (WACC)
Rappresenta la media ponderata del costo delle forme di finanziamento, capitale
di rischio e debito, presenti nella specifica impresa, generalmente calcolata sulla

base di una struttura finanziaria corrente o ideale di medio-lungo periodo.





