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5. - Doc. XV, n. 189

Relazione del Collegio Sindacale

Signori Azionisti,

il bilancio chiuso il 31 dicembre 2006 che il Consiglio di
Amministrazione Vi sottopone per ’esame, chiude con un utile

di € 1.574.154 ¢ si riassume nei seguenti dati:

Attivo

Passivo

Capitale Sociale e Riserva
Utile dell’esercizio
Totale Passivo e Netto
Conti d’ordine

Conto Economico:

Differenza tra valore e costi della
produzione

Proventi e oneri finanziari
Proventi e oneri straordinari
Imposte sul reddito dell’esercizio

Utile dell’esercizio

154.830.970
110.540.818
42.715.998
1.574.154
154.830.970

94.823.340

4.605.214

(2.595.308)
344.380
(780.132)

1.574.154

I1 Collegio Sindacale ha preso visione dei verbali sulle verifiche
contabili trimestrali, svolte dalla Societa di Revisione Deloitte &
Touche S.p.A., incaricata nel 2004 di effettuare il controllo
contabile ai sensi dell’art. 2409 bis e ss. del C.C.

L’andamento della gestione & appropriatamente e diffusamente
illustrato nella relazione degli Amministratori.

I principi contabili adottati sono invariati rispetto all’esercizio
precedente, ad eccezione della modalita di contabilizzazione del
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diritto d’autore acquisito per la produzione di nostre Opere,
rilevato, da quest’anno, tra le immobilizzazioni immateriali e
classificato in precedenza tra le rimanenze.

Si conviene che il cambiamento di principio contabile ¢ stato
effettuato per una migliore rappresentazione in bilancio dei fatti
di gestione, anche considerando 1’evoluzione intervenuta
nell’utilizzo del patrimonio culturale grazie all’innovazione
tecnologica ed agli investimenti realizzati negli esercizi
precedenti (Banca Dati Editoriale).

Si ritiene altresi corretta la metodologia adottata per la
transizione al nuovo criterio.

I1 Collegio prende atto che, come evidenziato nella Nota
Integrativa, I’effetto complessivo del cambiamento di criterio —
secondo I’evidenza esposta — risulta positivo per un importo pari
a euro 1.629 mila, sempre al lordo del carico fiscale teorico.

Il Collegio Sindacale ha potuto constatare, per gli aspetti di
propria competenza, sia per osservazione diretta che per quanto
riferito dalla Societa di Revisione, I’adeguatezza dell’assetto
organizzativo, amministrativo € contabile.

Il Collegio Sindacale ha partecipato a tutte le riunioni del
Consiglio di Amministrazione ed ha effettuato i controlli
periodici constatando, per il periodo di sua competenza, la
regolare tenuta della contabilita e dei libri sociali.

Nell’anno 2006, si sono tenute 7 riunioni del Consiglio di
Amministrazione e 6 del Collegio Sindacale.

Vi invitiamo ad approvare il Bilancio al 31 dicembre 2006, cosi
come predisposto dagli Amministratori ¢ la proposta del
Consiglio di Amministrazione sulla destinazione dell’utile di
esercizio.

Roma, 12 aprile 2007

1l Collegio Sindacale

Prof. Avv. Gianfranco Graziadei, Presidente
Dott. Mario Perrone, Sindaco Effettivo
Dott. Saverio Signori, Sindaco Effettivo
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Relazione della Societa di Revisione
ai sensi dell’art. 2409-ter del Codice Civile

Agli Azionisti dell'Istituto della Enciclopedia Italiana S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del Bilancio d’esercizio

dell’Istituto della Enciclopedia Italiana S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2006. La responsabilita della redazione del Bilancio
compete agli Amministratori dell’Istituto della Enciclopedia
Italiana S.p.A. E nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul Bilancio e basato sulla revisione
contabile.

. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di

revisione. In conformita ai predetti principi, la revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il Bilancio d’esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1’esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel Bilancio,
nonché la valutazione dell’adeguatezza ¢ della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per ’espressione del
nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al Bilancio dell’esercizio precedente, i
cui dati sono presentati a fini comparativi secondo quanto
richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 3 aprile 2006.
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3. A nostro giudizio, il Bilancio d’esercizio dell’Istituto
dell’Enciclopedia Italiana S.p.A. al 31 dicembre 2006 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;
esso pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societa.

4. La Societa, nell’esercizio 2006, ha modificato la modalita di
contabilizzazione del diritto d’autore acquisito per la
produzione delle Opere, precedentemente classificato tra le
Rimanenze e da quest’anno rilevato tra le Immobilizzazioni
immateriali. Le motivazioni e gli effetti del cambiamento di
principio contabile sono riportati nella Nota Integrativa.

Roma, 3 aprile 2007
DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
f.to Adriano Cordeschi

Socio
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Analisi delle voci di Conto Economico

Prima di procedere all’analisi delle singole voci, si rammenta
che i commenti sull’andamento generale dei costi e dei ricavi
sono esposti, a norma dell’art. 2428, 1° comma del Codice
Civile, nell’ambito della relazione sulla gestione.

Le note che seguono si riferiscono alle voci piu significative del
Conto Economico che non abbiano gia trovato commento nelle
note relative alle voci dello Stato Patrimoniale.
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Valore della produzione

Ricavi delle vendite L’importo di euro 63.186 mila presenta un decremento di euro
e delle prestazioni 1.962 mila rispetto all'anno precedente.

Come anticipato nelle note sulla gestione, il risultato
commerciale deriva dalla somma di diverse operazioni sia di
prodotto che di canale. Infatti nell’esercizio, oltre alla vendita dei
prodotti enciclopedici classici del nostro catalogo (73%) ¢ stato
significativo ’apporto delle vendite di opere pregiate (22%) e
dei prodotti distribuiti in edicola (5,0%).

Altri ricavi e proventi Ammontano a euro 4.504 mila (euro 4.868 mila nel 2005) con il
dettaglio che segue:

— Contributi vari in conto esercizio pari a euro 1.081 mila, di
cui euro 1.000 mila deliberati da ARCUS S.p.A., per la
realizzazione dei volumi 66 e 67 del Dizionario Biografico
degli Italiani, per euro 70 mila dal Ministero per i Beni e le
Attivita Culturali quale contributo ex Lege 123/80, ed euro
11 mila per attivitd di catalogazione ed archiviazione ex
Lege 513/99

— Altri ricavi e proventi pari a euro 3.423 mila riguardanti:

a) recuperi di spese sostenute per conto di terzi e recuperi
vari costituiti principalmente:

* per euro 1.532 mila da addebito agli Agenti Generali di
parte o tutto, a seconda delle fattispecie, del costo
sostenuto per il fitto locali agenzie, spese condominiali e
relative utenze, spese di spedizione del materiale
pubblicitario, recuperi spese per iniziative promozionali;

* per euro 32 mila da recuperi per spese di sollecito e
interessi legali effettuati nell’ambito delle azioni
intraprese nei confronti dei clienti in ritardo con 1
pagamenti;

* per euro 4 mila da recuperi vari;
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b) per euro 15 mila da rimborsi assicurativi;
¢) per euro 375 mila da sopravvenienze attive;

d) per euro 365 mila da proventi vari derivanti da:

* fornitura di servizi informatici a biblioteche ed istituzioni
culturali (euro 57 mila);

* credito d’imposta in favore delle imprese editrici di
prodotti editoriali ex Lege 62/2001 art. 8, (euro 164 mila);

* somme incamerate (euro 55 mila);

* altri proventi (euro 89 mila);

e) per euro 1.099 mila da plusvalenze per alienazione riferite per

la quasi totalita alla vendita dell’appartamento di largo dei
Ginnasi. Tale valore ¢ stato classificato in questa voce, cosi
come effettuato, per analoga operazione, lo scorso esercizio
alla luce dell’interpretazione del PC n. 12, fornita nel
documento interpretativo dello stesso principio, redatto dal
CNDCR secondo il quale trovano collocazione nella voce AS
punto b) del Conto Economico le “plusvalenze da alienazione
di beni strumentali impiegati nella normale attivita
produttiva, commerciale o di servizi”.
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Costi per materie prime,
sussidiarie, di consumo e
per merci

Costi della produzione

I costi in oggetto sono rappresentati sostanzialmente dalle

seguenti voci:

(Euro mila)

2006 2005  Variazione

Materie prime per la produzione 1.814 1.921 (107)
Acquisto di altri materiali di

CONsumo 157 162 (5)

Acquisto imballaggi 80 78 2

Cancelleria e stampati 39 36 3

Totale 2.090 2.197 (107)

La variazione ¢ sostanzialmente riconducibile ai minori acquisti

afferenti la produzione.
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Costi per prestazioni Si tratta di costi cosi dettagliati :
di servizi
(Euro mila)

2006 2005 Variazione

Lavorazioni esterne per la produzione

industriale 5.854 6.579 (725)
Produzione redazionale 2.472 6.289 (3.817)
Commerciali 20.352  21.575 (1.223)
Gestione del credito 1.280 1.325 (45)
Generali 3.956 4.058 (102)
Totale 33.914 39.826 (5.912)

La variazione delle lavorazioni per la produzione industriale e
dei costi commerciali ¢ in linea con la variazione dei ricavi.

La diminuzione di acquisti per la produzione redazionale ¢ da
ricondurre al cambiamento del principio contabile in virti del
quale i costi sostenuti per I’acquisizione dei diritti d’autore (euro
4.431 mila) sono stati capitalizzati tra le Attivita Immateriali
dello Stato Patrimoniale. Tutti gli altri costi sono in linea con i
valori dell’esercizio precedente.

I costi generali presentano un decremento di euro 102 mila e
contengono gli emolumenti agli Amministratori per euro 548
mila (euro 558 mila nel 2005).
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Costo per godimento
di beni di terzi

[ costi per godimento di beni di terzi sono i seguenti:

(Euro mila)

2006 2005 Variazione
Affitti passivi:
uffici e spese condominiali 98 124 (26)
magazzini 459 410 49
agenzie e spese condominiali 776 802 (26)
Noleggi vari:
centralino telefonico 153 153
altri 842 444 398
Totale 2.328 1.933 395

Il decremento degli affitti ¢ conseguenza del rilascio degli
immobili iniziato nel corso del 2004.

L’incremento degli altri noleggi ¢ dovuto principalmente al
rinnovo delle postazioni di lavoro e all’ammodernamento di tutti
gli apparati rete dell’Istituto.
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Costi per il personale

I costi per il personale dipendente si suddividono come segue:

(Euro mila)

2006 2005 Variazione

Salari e stipendi 7.808 7.737 71
Oneri sociali 2.381 2.442 (61)
Trattamento di fine rapporto 710 719 ®)
Altri 326 338 (12)
Totale 11.225 11.236 ayn

11 personale in forza al 31.12.2006 risulta cosi costituito:

Categoria 2006 2005 Variazione
Dirigenti 5 5
Giornalista 1 1
Quadri 15 16 )
Impiegati 181 182 ¢))
Operai 2 2

Totale 204 206 @)
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Ammortamenti delle  Gli ammortamenti ammontano a complessivi euro 8.510 mila
immobilizzazioni  per le Immobilizzazioni immateriali ed a euro 588 mila per
immateriali e materiali  quelle materiali.

Per le aliquote utilizzate e le quote di ammortamento dell’anno
accantonate si rimanda integralmente ai prospetti di pag. 45 e 46.
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Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione riguardano:

(Euro mila)
2006 2005  Variazione

Sopravvenienze ¢ insussistenze
passive 1.489 665 824
Imposte e tasse indirette 276 297 (21)
Costi per LV.A. 6 7 1)
Contributi diversi 2 @)
Premi ed omaggi 93 160 (67)
Altri costi e oneri minori 4 28 (24)
Totale 1.868 1.159 709

I1 forte incremento delle sopravvenienze passive € conseguente
all’analisi condotta sulle singole partite clienti che ha permesso

di attualizzare le relative posizioni.

Le imposte e tasse indirette si riferiscono all’Ici per euro 69
mila, a imposte di bollo per euro 94 mila, ad imposte comunali
per euro 91 mila, imposte e tasse diverse per euro 22 mila.

I premi ed omaggi comprendono materiale promozionale

utilizzato nelle campagne pubblicitarie.
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Proventi e oneri finanziari

Altri proventi finanziari Sono cosi composti:

(Euro mila)
2006 2005  Variazione
Interessi attivi di rateizzazione 750 982 (232)

Interessi attivi bancari e postali 0 0
Interessi di mora 84 98 (14)

Interessi su crediti L.V.A. 34 34
Interessi attivi diversi 7 6 1
Totale 875 1.120 (245)

Gli interessi attivi di rateizzazione sono rappresentati per la
quasi totalita dal riversamento delle quote fatturate negli esercizi
precedenti. Anche quest’anno ¢ proseguita la politica
commerciale orientata alla formula “senza interessi”.





