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Signori Azionisti,

il Bilancio consolidato, che é stato messo a Vostra disposizione, evidenzia il patrimonio netto
di migliaia di Euro 4.707.374 (4.645.037 €/migliaia nel 2005) e I'utile di €/migliaia 271.591
(€/migliaia 225.659 nel 2005).

Il confronto dei valori tra il 2006 e il 2005, come piU dettagliatamente illustrato dalla Relazio-
ne sulla gestione del Gruppo e dalla Nota integrativa, & influenzato dalle sequenti modificazio-

ni dell’area di consolidamento:

e consolidamento della Patrimonio dello Stato S.p.A., acquisita da Fintecna in virtu del prov-
vedimento del Ministero dell’Economia e delle Finanze che, con Decreto del Direttore
Generale del Tesoro del 16 novembre 2006, ha trasferito a Fintecna a titolo gratuito, con
effetto dalla data di emanazione del Decreto stesso, la totalita delle azioni di tale societa

detenute dal Ministero medesimo (100%);

e consolidamento della Fintecna Immobiliare S.rl. (ex Valtecna Immobiliare S.rl.), che nel
corso del 2006 ¢ divenuta pienamente operativa attraverso |'acquisizione del patrimonio
immobiliare della controllata indiretta non consolidata Cimi-Montubi S.p.A_;

e consolidamento delle imprese a controllo congiunto Quadrifoglio Genova S.p.A. e M.T. -
Manifattura Tabacchi S.p.A. (ex Quadrifoglio Firenze S.p.A.) possedute al 50%. Per tali
imprese si & proceduto al consolidamento sulla base del metodo proporzionale, proprio in

considerazione della citata situazione di controllo congiunto;

¢ esclusione dall’area di consolidamento di Stretto di Messina S.p.A., stante la normativa,
emanata nel 2006, che dispone il trasferimento della partecipazione detenuta da Fintecna
(68,85%) e la susseguente attribuzione al Ministero dell’Economia e delle Finanze delle
risorse finanziarie inerenti gli impegni assunti da Fintecna nei confronti della societa per la
realizzazione dell’'opera infrastrutturale;

e esclusione della Orizzonte Sistemi Navali S.p.A., per il venir meno del controllo assoluto da

parte della subholding Fincantieri.

Le variazioni intervenute nell'area di consolidamento sono analiticamente descritte nella Nota
integrativa, nella quale vengono anche indicati i relativi effetti.
Per quanto di competenza del Collegio Sindacale, si ritiene di segnalare alla Vostra attenzio-

ne che:

e Jarea di consolidamento include tutte le societa previste dal dettato dell’art. 26 del D.Lgs.
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n. 127/91 in attuazione alle Direttive nn. 78/660 e 83/349 della CEE relative ai conti

annuali e consolidati;

e nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il
ricorso alle deroghe di cui all'art. 29 comma 4 del D.Lgs. n. 127/91,

e la data di riferimento dei bilanci delle societa incluse nell’area di consolidamento coincide

con quella del Bilancio della Capogruppo.

Alla data della stesura della presente Relazione il Revisore ha dichiarato che il lavoro di revisio-
ne sul Bilancio & in fase di avanzato completamento e che a tale data non si evidenziano ele-

menti di criticita.

Roma, 3 maggio 2007

IL COLLEGIO SINDACALE
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS

| PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

All'Azionista della
Fintecna-Finanziaria per i Settori Industriale e dei Servizi SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato della societa
Fintecna-Finanziaria per i Settori Industriale e dei Servizi SpA e controllate
(Gruppo Fintecna-Finanziaria per i Settori Industriale e dei Servizi) chiuso al
31 dicembre 2006. La responsabilita della redazione del bilancio
consolidato compete agli amministratori delia societa Fintecna-Finanziaria
per i Settori Industriale e dei Servizi SpA. E' nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nef suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la vaiutazione delladeguatezza
e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e deila ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca
una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

La responsabilita dei lavori di revisione contabile dei bilanci di alcune
societa controllate e collegate, che rappresentano il 7,26 per cento
dell’attivo consolidato e il 20,61 per cento dei ricavi consolidati, & di altri
revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 18 aprile 2006.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Fintecna-Finanziaria
per i Settori Industriale e dei Servizi al 31 dicembre 2006 & conforme alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del Gruppo.
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4 Richiamiamo l'informativa degli amministratori in merito ai fondi per rischi
ed oneri-altri, iscritti in bilancio per 2.403 milioni di Euro in relazione
prevalentemente ai prevedibili oneri generabili da contenziosi e
ristrutturazioni in corso, impegni e garanzie assunti nonché ad attivita di
liquidazione. Pur in considerazione della complessita che caratterizza tali
situazioni e degli ampi margini d'incertezza circa I'evoluzione delle stesse,
gli amministratori, in base alle loro migliori conoscenze e secondo il loro
prudente apprezzamento, ritengono i suddetti fondi rischi ed oneri congrui a
fronteggiare i probabili oneri a carico del Gruppo.

Roma, 8 maggio 2007

PricewaterhouseCoopers SpA

(Revisore contabile)






