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- utili 1999, per la somma di circa 3,11 mln./€

e partecipazione della Simest al processo di costituzione degli
“Sportelli unici regionali per P’internazionalizzazione delle
attivita produttive”;

- utili 2000, per la somma di 3,23 mln./€
e avvio e gestione degli “Sportelli Italia” all’estero;
e formazione di consulenti sugli strumenti
dell’internazionalizzazione;
e assistenza tecnica per i programmi di internazionalizzazione da
attuare con gli enti territoriali (regioni in particolare);
e attivita connessa ai programmi di ricostruzione e di sviluppo di
Israele e Territori Palestinesi;
ulteriore attivita di business scouting;

@

- utili 2001, per la somma di 3,23 min./€
e formazione di quadri in tema di internazionalizzazione, nell’ottica
della realizzazione - nel 2010 - di una zona di libero scambio tra
I’U.E. e i paesi del Mediterraneo;
e partecipazione della Simest S.p.a. all’attivita degli Sportelli
regionali per I’internazionalizzazione del sistema delle imprese;

- utili 2002 e 2003, per la somma complessiva di 5,50 mln./€

(corrispondente a circa 1’80%)

e gestione degli sportelli per 1’internazionalizzazione del sistema
delle imprese, sia quelli regionali in Italia sia quelli unici
all’estero;

e ulteriore attivita di business scouting,

e formazione di quadri in tema di internazionalizzazione (financial
and business analyst),
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e piano di comunicazione integrato e formazione capillare degli
strumenti ed opportunita dell’internazionalizzazione, rivolto
prioritariamente alle PMI anche in collaborazione con altri enti
preposti;

o sviluppo di programmi specifici di internazionalizzazione delle
imprese italiane anche in collaborazione di altri Ministeri;

- utili 2002-2003 (1,48 min./€) e 2004 (3,61 min./€), per la somma
complessiva di 5,09 mln./€
e Simest S.p.a. (4,32 mln./€)
master in “internazionalizzazione e comunicazione del sistema
produttivo nell’area del Mediterraneo” - 2° edizione;
master di “formazione e specializzazione per financial e business
analyst” - 3° edizione;
programma per la partecipazione della Simest S.p.a. agli sportelli
unici regionali per I’internazionalizzazione delle attivita
produttive;
programma di business scouting;
programma per la partecipazione della Simest S.p.a. all’attivita
degli sportelli unici all’estero;

programma di sviluppo di modelli distributivi per prodotti del made in Italy
di standard medio;

e Oice — Assoconsult (0,33 mln./€)
progetto pilota “Mediterraneo’;

e ICE (0,14 mln./€)
attivitd connesse con 1’organizzazione della III Conferenza
Nazionale sul Commercio Estero;
e Ministero — D.G. Politiche Internazionalizzazione (0,30 min./€)
attivita connesse con i progetti di gemellaggio amministrativi
promossi dall’Unione Europea.

Nel corso dell’assemblea, analizzando i dati gestionali dell’esercizio
trascorso, si € constatato il buon andamento delle attivita realizzate, che
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hanno determinato un aumento di € 0,6 mln del volume dei ricavi ed un
contenimento dei costi di gestione, facendo attestare il margine
operativo intorno € 15,5 min, livello in linea con i risultati degli ultimi
esercizi. Il ROE (return on equityy' & passato al 5,0% rispetto al 4,9%
del 2004.

Dalla lettura del conto economico si distinguono, in particolare, le

seguenti componenti:

1) ricavi per € 36,9 min riferiti a:

- € 10,4 min (€ 10,8 mln. nel 2004) proventi da partecipazioni, a fronte
di 53 nuove acquisizioni di quote di capitale in societd estere e 12
aumenti di capitale sociale in societa gia partecipate, determinando un
impiego di capitale per € 36,0 min.

D1 contro, sono state cedute 26 partecipazioni per complessivi € 21,1
min;

- € 7,7 mln (€ 6,8 mln nel 2004) per servizi professionali, connessi alla
gestione di alcuni programmi (formazione dei quadri direttivi delle
banche; business scouting; sportelli unici regionali; 6 Regioni per 5
Continenti; ex lege 49/87 per assistenza tecnica delle PMI in Serbia,
Bosnia e Macedonia) e per la gestione dei fondi di venture capital,
che hanno registrato un notevole incremento del portafoglio
partecipazioni gestito, nonché per la realizzazione di specifici
progetti (3° edizione del Master financial e business analyst; 2°
edizione del Master in internazionalizzazione e comunicazione del
sistema produttivo nell’area del Mediterraneo);

-€ 1,4 mln (1,6 mln./€ nel 2004) per proventi di tesoreria;

- € 0,4 mln (0,4 mln./€ nel 2004) per altri proventi di gestione;

- € 17,0 min (€ 16,7 min nel 2004) per commissioni da gestione dei
fondi agevolativi.

2) costi diretti per € 21,4 min, riferiti a:

- € 19,3 mln (€ 18,8 min. nel 2004) per spese amministrative e di
funzionamento;

1. . . L .
il rapporto tra l'utile netto annuale e il patrimonio netto necessario
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- €21 mln (€ 1,7 min. nel 2004) per servizi professionali nel
coinvolgimento di risorse interne e per utilizzo di professionisti
esterni in outsourcing;

3) accantonamenti e rettifiche per € 2,4 mln, riferiti a:

-€ 0,1 mn (€ 1,8 min. nel 2004) per accantonamenti per rischi
finanziari generali;

- € 0,5 min (€ 0,6 min. nel 2004) per accantonamenti per rischi e
rettifiche di valore su crediti;

- €12 min (€ 0,7 min. nel 2004) per rettifiche di valore su
immobilizzazioni finanziarie;

- €0,6 min (€ 0,1 mln. nel 2004) per accantonamenti per altri rischi
ed oneri.

5. ORGANI SOCIETARI

I membri del Consiglio di amministrazione e quelli del Collegio
sindacale, in carica per un triennio (2003-2005), rinnovabile, avrebbero
dovuto essere nominati in occasione dell’approvazione del bilancio
2005, prevista entro giugno 2006.

Tuttavia, relativamente al Consiglio di Amministrazione, essendo
intervenuta una modifica alla sua composizione, prevista con efficacia
immediata dalla Legge Finanziaria 2006, & stata convocata alla fine di
dicembre dello scorso anno una assemblea straordinaria degli azionisti,
chiamati a deliberare sul nuovo statuto della Societa e sulla nomina dei
consiglieri. L’attuale Consiglio € cosi composto:

in rappresentanza dell’azionariato pubblico

e dr. Giancarlo Lanna, presidente

dr.ssa Paola Piccinini Tosato, vice presidente

ing. Massimo D’ Aiuto, amministratore delegato
dr.  Gianluigi Baccolini, consigliere

dr.  Silvio Grigolini, consigliere

e © © o
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e avv. Cesare San Mauro, consigliere
e dr. Sandro Bicocchi, consigliere

in rappresentanza dell’azionariato privato
e dr. Piero Mastroberardino, vice presidente
o dr. Giulio Pascazio, consigliere
e dr. Pier Franco Rubatto, consigliere
e dr. Giuseppe Scognamiglio, consigliere.

Quanto al Collegio sindacale, la sua nomina — all’o.d.g. dell’assemblea
convocata lo scorso 22 giugno — €& stata rinviata al 3 agosto u.s. ed
avvenuta con la riconferma di quasi tutti i membri:

su designazione del Ministro dell’Economia

o dr. Luigi Pacifico, presidente

e dr. Giulio Di Clemente, sindaco effettivo
e dr. Aldo Spasaro, sindaco supplente

su designazione del Ministro del Commercio Internazionale

e dr. Giampietro Brunello, sindaco effettivo

o d.ssa Alessandra D’Intinosante, sindaco supplente, in
' sostituzione del prof. Andrea Paci .

6. FINEST S.p.a.

A conclusione della presente relazione, si ritiene opportuno fare un
breve riferimento alla finest, istituita, come noto, con legge 19/91 e
della quale la Simest detiene una quota azionaria di 5,4 mln./€, pari al
3,9% del capitale sociale, ammontante a complessivi 137,2 min./€. Tale
sottoscrizione fu a suo tempo effettuata dalla Simest utilizzando il
contributo straordinario previsto appositamente dall’art. 2, punto 2 della
suindicata legge 19/91 ed erogato da questo Ministero.
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Per quanto concerne I’attivita svolta dalla finest durante lo scorso anno,
si evidenzia che la Societa in parola:
- ha acquisito 28 quote di partecipazione del capitale sociale di
imprese all’estero per 8,4 min./€ (32 per 11,61 mln./€ nel 2004);
- ha stipulato 2 finanziamenti a favore delle proprie partecipate
estere per 1,2 min./€ (6 per 5,2 min./€ nel 2004).

7. ALTRE PARTECIPAZIONI IN ITALIA

La Simest partecipa al capitale della Italian System for Business S.p.a.
di Milano con una quota del 25%. Trattasi di una societa di servizi
strumentale costituita nel 2004, insieme a Fiera Milano S.p.a. ed alla
Tecno Holding S.p.a., per sviluppare opportunita di affari da proporre
ad imprese italiane operanti nei Paesi dell’Est Europa.

Tale societa, dotata di un capitale sociale iniziale di 0,2 min./€, ha
aumentato, nel maggio 2005, 1o stesso a 0,5 mln./€.

(/\___..:.
IL MINISTRO



Camera dei Deputati - 23 — Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

BILANCIO E RELAZIONI
D’ESERCIZIO 2005
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SIMEST E LA FINANZIARIA DI SVILUPPO
E PROMOZIONE DELLE ATTIVITA
DELLE IMPRESE ITALIANE ALLESTERO

m SIMEST & una societa per azioni, controllata dal Ministero delle Attivita Produttive, con una pre-
senza azionaria privata (banche e sistema imprenditoriale), nata nel 1991 con lo scopo di pro-
muovere investimenti italiani all'estero e di sostenerli sotto il profilo tecnico e finanziario.

3 SIMEST gestisce dal 1999 gli strumenti finanziari pubblici a sostegno delle attivita di internazio-

nalizzazione delle imprese italiane.

SIMEST costituisce cosi un interlocutore cui le imprese italiane possono fare riferimento per tutte

le tipologie di interventi all’estero.

PER GLI INVESTIMENTI ALLESTERO

B SIMEST, a fianco delle aziende italiane, pud acquisire partecipazioni nelle imprese all'estero fino
al 49% del capitale sociale, sia investendo direttamente che attraverso la gestione dei Fondi par-
tecipativi di Venture Gapital. Tali fondi istituiti nel 2004 dal Ministero delle Attivita Produttive
sono destinati alla promozione di investimenti esteri in paesi extra UE.

La partecipazione SIMEST consente all'impresa italiana |'accesso alle agevolazioni (contributi agli
interessi) per il finanziamento della propria quota di partecipazione nelle imprese fuori del-
I"'Unione Europea.

PER LE ALTRE ATTIVITA ALLESTERO
sostiene i crediti all’esportazione di beni di investimento prodotti in Italia
B finanzia gli studi di prefattibilita, fattibilita ed i programmi di assistenza tecnica
@ finanzia i programmi di penetrazione commerciale
2 finanzia le spese di partecipazione a gare internazionali

SIMEST fornisce anche servizi di assistenza tecnica e di consulenza professionale alle aziende italia-
ne che attuano processi di internazionalizzazione.

La gamma dei servizi include attivita di scouting (ricerca di opportunita all'estero), iniziative di
matchmaking (reperimento di soci), studi di prefattibilita/fattibilita, assistenza finanziaria, legale e
societaria relativi a progetti di investimento all‘estero per i quali & prevista una successiva partecipa-
zione SIMEST.

Facendo parte dell'INTERACT-EDFI, |associazione europea delle finanziarie di sviluppo, & in grado di
attivare una fitta rete di relazioni e informazioni in Italia e nel mondo, da mettere a disposizione
delle imprese italiane per le loro attivita all’estero.

Per informazioni pits dettagliate sulla SIMEST potete visitare il sito: www.simest.it
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1991-2005 - 2005 2004
MILONI D} EURO MILIONI DI EURO MILIONI DI EURO
Utile d’esercizio 93,4 8,2 8,0
Dividendi e azioni gratuite agli Azionisti 479 6,0 4,7
PARTECIPAZION! SIMEST 1991-2005 2005 2004
N. MILION! D). EURO N. - MILION) D1 EURO N.MILIONI DI EURO
PROGETTI. APPROVATI T e e :
Nuovi progetti di societa estere 788 5925 72 57.9 78 49,5
Ampliamenti e ridefinizioni di progetti 118 60,6 20 18,0 12 6,3
PARTECIPAZIONI ACQUISITE e S G e e
Nuove partecipazioni 431 289,7 53 29,9 45 29,1
Aumenti di capitale 126 51,5 12 6,1 17 6,9
Partecipazioni cedute 204 168,6 26 21,1 21 33,9
DIATI SUY PROGETTI'A REGIME et SraTTrEE
Immobilizzazioni (milioni di euro) 17.841 827 821
Capitale sociale delle iniziative (milioni di euro) 6.631 531 549
Addetti (numero) 173.017 12.086 15.632
2004-2005. 2005 : ; 2004
M. MILION) D} EURD - N. ' MILIONI DI .EURO

MILIONI DI EURO

PROGETTI APPROVATI

Nuovi progetti di societa estere 131,2 66

59,8

Ampliamenti e ridefinizione di progetti 7 5,9 7 5,9

PARTECIPAZIONI ACQUISITE s :

Nuove partecipazioni 72 62,6 47 38,5

Aumenti di capitale 1 0,2 1 0.2 - -

OPERAZION! ACCOLTE OPERAZION! ACCOLTE OPERAZIONI ACCOLTE
1899-2005 2005 2004

N. MILION! DI EURO N. MILIONI DI EURO N. MILION DI EURO
Agevolazioni per I'esportazione
(D. Lgs.143/98, gia L. 227/77) 743  20.001.4 84 3.7848 104 1.839,7
Agevolazioni per gli investimenti all'estero
(L. 100/90 e 19/91) 539 1.363,4 83 139.9 115 268,2
Finanziamenti agevolati per la
penetrazione commerciale (L. 394/81) 1.085 1.196,9 120 119,3 181 195,0
Sostegno alla partecipazione alle gare
internazionali (L. 304/90) 100 17,1 5 0,4 14 1,8
Agevolazioni per gli studi di prefattibilita
fattibilita e programmi di assistenza tecnica
(D. Lgs. 143/98, art. 22, comma 5) 410 95,8 59 14,1 101 23,7
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE ¢

Giancarlo Lanna Presidente
Paola Piccinini Tosato Vice Presidente
Piero Mastroberardino Vice Presidente
Massimo D'Aiuto Amministratore Delegato
Gianluigi Baccolini Consigliere
Silvio Grigolini Consigliere
Giulio Pascazio Consigliere
Pier Franco Rubatto Consigliere
Cesare San Mauro Consigliere
Giuseppe Scognamiglio Consigliere
Michele Scandroglio (fino al 16.5.06) Consigliere
Sandro Bicocchi (dal 16.5.06) Consigliere

COLLEGIO SINDACALE

Luigi Pacifico Presidente
Giampietro Brunello Sindaco effettivo
Giulio Di Clemente Sindaco effettivo

DIRETTORE (GENFRALE

Massimo D’Aiuto

SOCIETA DI REVISIONE
Deloitte & Touche SpA

(*) Rinnovato dall’Assemblea del 27.12.2005 a seguito della Legge 2.12.2005 n. 248, secondo il nuovo assetto su esposto
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SIMEST
DATT RIASSUNTIVI
"ORGANI SOCIETARI

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Situazione economica generale
Ruolo di SIMEST
SIMEST ed EDFI
Attivita di promozione
Servizi professionali
Progetti approvati per la partecipazione in societa all’estero
Partecipazioni acquisite
Partecipazioni Fondi Venture Capital gestiti da
SIMEST per conto del Ministero delle Attivita Produttive
Attivita di gestione dei Fondi agevolativi
Operazioni di copertura di rischio per i Fondi gestiti
Struttura organizzativa
Dinamiche dei principali aggregati di Stato patrimoniale e Conto economico

Farmi D1 RILIEVO DOPO LA CHIUSURA DELUESERCIZIO

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

BiLancIO AL 31 DICEMBRE 2005

Stato patrimoniale
Conto economico

Norta INTEGRATIVA

Parte A - Criteri di valutazione

Parte B - Informazioni sullo Stato patrimoniale

Parte C - Informazioni sul Conto economico

Parte D - Altre informazioni

1. Il personale dipendente

2. Compensi agli amministratori e sindaci

3. Rendiconto finanziario

4. Prospetto delle variazioni nei conti del Patrimonio netto

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELUUTILE DI ESERCIZIO

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

ALLEGATI

Partecipazioni in societa all'estero al 31 dicembre 2005
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