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metri economico - finanziari, ancor pit giustifi-
cato per le caratteristiche di tali fattispecie di
interventi.

Anche nel 2005, come in precedenza, le impre-
se italiane che hanno effettuato studi di fattibi-
litd e programmi di assistenza tecnica finanziati
con l'intervento in esame hanno privilegiato
I'Europa Centro-Orientale e C.S.1., rivolgendosi
verso queste aree nel 55% dei casi; segue
I'Asia con un'incidenza relativa del 25%.

E' da rilevare come, nella graduatoria per paesi,

OPERAZIONI APPROVAATE NEL 2005 -

Crediti all'esportazione

Finanziamenti

la Cina abbia la prevalenza, con 13 operazioni
accolte, superando la Romania, che nel 2004
era al primo posto.

Infine, il numero di PMI che ha beneficiato nel
2005 di finanziamenti per studi di fattibilita e
programmi di assistenza tecnica ha registrato -
rispetto all'anno precedente - un significativo
incremento, passando dall'80% al 95% del
totale.

OPERAZIONI IN ESSERE AL 31.12.2005

2.147,3 2.913.3
(digs 143/98, capo Il) Smobilizzi 1.637,5 2.290,1
Crediti agevolati per gli investimenti 139,9 657,7
all'estero (legge 100/90 e 19/91)
Finanziamenti per la 119,3 2385
penetrazione commerciale (legge 394/81)
Finanziamenti per la 0,4 33
partecipazione a gare internazionali
({legge 304/90)
Finanziamenti per studi di prefattibilita, 14,1 36,5

fattibilits e programmi di assistenza tecnica
(dlgs 143/98 art. 22, comma 5)
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OPERAZIONI DI COPERTURA DI RISCHIO

PER I FONDI GESTITI

SIMEST, in qualita di gestore del Fondo contri-
buti agli interessi di cui alla legge 295/73, &
stata a suo tempo autorizzata dal Ministero del-
I'Economia e delle Finanze ad effettuare opera-
zioni di copertura del rischio di tasso e di cam-
bio a favore del Fondo stesso; |'attivita & svolta
al fine di ottimizzare la gestione degli oneri a
carico dello Stato connessi a tali rischi nella
gestione del suddetto Fondo.

Complessivamente, al 31 dicembre 2005 risul-
tano in essere 25 interest rate swap (IRS) con 8
primarie banche internazionali rispondenti ai
requisiti previsti dalle direttive del Ministero del-
I'Economia e delle Finanze. ’

La situazione del portafoglio delle operazioni
complessivamente erogate oggetto di copertu-
ra al 31 dicembre 2005 & la seguente:

E DIL‘/V\ZIVON/\:“YFO (CCD) (MILIONI DI "?U“"“‘?
'TVOTAVIV.E/ i D|k:cuj1' NON CQPVE'RI:'('), L e %'Dliéé)PE;{TURA'
usb 1.054,3 9341 120,2 11,4%
EUR 742,7 587.3 155.4 20.9%
JPY 21,0 - 21,0 100,0%




75

Camera dei Deputati

Senato della Repubblica

XV LEGISLATURA — DISEGNI DI LE

GGE E RELAZIONI DOCUMENTI

STRUTTURA ORGANIZZATIVA

Nel corso dell'anno sono stati focalizzati ed awvia-
1l interventi di adeguamento della struttura orga-
nizzativa alle esigenze di sviluppo del core business.
In particolare sono stati selezionati ed inseriti un
professional per I'attivita di partecipazioni, due
Junior analyst per la valutazione investimenti
(selezionati tra i migliori partecipanti al Master per
Financial and Business Analyst — |l edizione) ed un
Junior legale che gia operava in Azienda con un
contratto a tempo determinato per sostituzione
maternita.

Nel corso dell'anno si sono peraltro pensionati
due dipendenti e dimesso un quadro, per cui il
numero dei dipendenti & aumentato di una sola
unita, mentre il passaggio di alcuni dipendenti al
part time ha comportato una lieve diminuzione
delle presenze medie scese da 137,7 unita nel
2004 a 137,5 nel 2005.

Nell’Area Amministrazione e Controllo si & visto il
rilascio ed il consolidamento del nuovo sistema
informativo contabile di tipo ERP (Enterprise
Resource Planning) che ha assicurato un maggior
focus sulle tematiche di budget e controllo di
gestione.

L'attivita formativa é stata caratterizzata dall'ero-

do altresi conto della necessita del continuo
aggiornamento sui nuovi orientamenti delle nor-
mative nazionali ed internazionali (Basilea 2 e
principi IAS).

La Funzione Information Technology, ha esteso
I'utilizzo della piattaforma di gestione documen-
tale, oltre che alle attivita di protocollo, di spedi-
zione e ricezione della posta, ai processi di inte-
resse di altre strutture aziendali.

Sulla base di quanto previsto dalla nuova norma-
tiva sulla privacy (D.Lgs. 196/03), SIMEST ha prov-
veduto nel corso del 2005 ad aggiornare il Docu-
mento Programmatico sulla Sicurezza dei dati
personali, perfezionando |'adozione delle misure
idonee per adeguare gli strumenti tecnici e proce-
durali aziendali alla normativa.

Relativamente alla certificazione di Qualita secon-
do la normativa I1SO 9001, la Societd BVQI ha
completato positivamente la verifica ispettiva al
fine del mantenimento della certificazione stessa.

Meia 2005 Mepia 2004

X . . o . Dirigenti 13,0 11,2
gazione di corsi specialistici volti a permettere lo Personale diretivo 61.9 635
sviluppo professionale di ciascuna risorsa, tenen- Personale non direttivo 62.6 63,0

AL A RYS 1327
: - VARAZION! NEL-2005 -
Unira . AL CESSAZIONI ASSUNZIONI PROMOZION - UnITa AL
: 31.12.2004 31.12.2005
Dirigenti 13 1 14
Quadri direttivi 66 2 1 -1+43 67
Personale non direttivo 71 1 3 -3 70
I TovAte | 150 30 4 - 1510

1) 1 dati comprendono i dipendenti con orario di lavoro part time: 32 unita al 31 dicembre 2005 (due unita in pid rispetto ai part-time

presenti al 31 dicembre 2004)
2) In caso di passaggi di categoria le unita sono sottratte dalla categoria
ne (1 Quadro Direttivo esce per promozione dalla categoria del personal

di provenienza ed inserite con il segno + in quella di destinazio-
e direttivo ed entra nella categoria dei Dirigenti).
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DINAMICHE DEI PRINCIPALI AGGREGATI
DI STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Al 31 dicembre 2005, la situazione patrimo-
niale presenta attivita per 270,5 milioni di euro
(263,9 al 31.12.2004), con un aumento di 6,6
milioni di euro rispetto all'esercizio precedente.

Le variazioni dell'Attivo riguardano, principal-
mente, il consistente aumento del valore com-
plessivo del portafoglio di partecipazioni che
si attesta a 176,9 milioni di euro (162,6 milioni
di euro al 31.12.2004), a seguito della dinami-
ca delle nuove acquisizioni (36,0 milioni di euro)
e delle cessioni e rettifiche di valore dell'eserci-
zio (21,7 milioni di euro). Il numero di operazio-
ni per 'acquisizione di quote di partecipazioni
in progetti di investimento all'estero riscontrano
un incremento passando da 62 nel 2004 a 65
nel 2005.

Anche i crediti diversi, pari a 42,4 milioni di
euro, rilevano un consistente aumento rispetto
all'esercizio precedente (+3,7 milioni di euro)
dovuto in maggior misura all'incremento dei
crediti verso clientela.

L'incremento delle poste dell’Attivo sopra
descritte viene bilanciato dalla riduzione delle
disponibilita di tesoreria pari a 10,8 milioni di
euro, causato soprattutto dalle dinamiche degli
impieghi e delle dismissioni in partecipazioni. La
politica di ottimizzazione del Capitale Circolan-
te Netto ha comungue consentito di moderare
la riduzione di tali disponibilita.

Gli investimenti in beni strumentali, sostenuti
in particolare per |'aggiornamento del software
per la gestione delle attivita operative della
SIMEST, sono ammontati a 0,6 milioni di euro,
mentre sono stati rilevati  ammortamenti per
1,2 milioni di euro.

Riguardo alle dinamiche del Passivo patrimo-
niale, al 31 dicembre 2005, i debiti (voce: altre
passivita, ratei e risconti passivi, TFR e fondi
imposte) ammontano complessivamente a 35,6
milioni di euro (33,4 al 31.12.2004) con un

aumento di 2,2 milioni di euro rispetto all'eser-
cizio precedente, dovuto prevalentemente al
momentaneo incremento di debiti per dividen-
di agli azionisti, peraltro versati nei primi mesi
dell’'esercizio 2006.

Al 31 dicembre 2005, la voce Fondi per rischi
ed oneri accoglie gli accantonamenti per I'one-
re connesso al meccanismo delle convenzioni
con il Ministero delle Attivita Produttive per la
gestione dei Fondi agevolati per 4,3 milioni di
euro ed accantonamenti per oneri connessi a
controversie e cause legali in corso per 0,7
milioni di euro; mentre la voce Fondo per
rischi su crediti @ stata adeguata ad 1,2 milio-
ni di euro per fronteggiare eventuali rischi di
perdite future di crediti derivanti da situazioni
d'insolvenza e d‘inesigibilita.

Il Fondo per rischi finanziari generali
ammonta a 13,1 milioni di euro con un incre-
mento, rispetto al passato esercizio, di 0,1
milioni di euro in relazione sia all’eventuale
rischio generico di perdite connesse agli investi-
menti in partecipazioni — tenuto conto anche
dell‘attuale congiuntura economica - sia del-
|'eventuale rischio generico a carico di SIMEST
come “gestore” dei Fondi agevolati L. 295/73 e
L. 394/81 e dei Fondi di Venture Capital.

Al 31 dicembre 2005, I'importo complessivamen-
te stanziato di 19,3 milioni di euro per il totale dei
Fondi per rischi ed oneri assicura adeguata-
mente la societa da eventuali rischi derivanti dallo
svolgimento dell‘attivita d'impresa.

I patrimonio netto al 31.12.2005 ammonta a
215,6 milioni di euro (212,2 al 31.12.2004) ed &
investito per I' 82% in partecipazioni all'estero.
Le variazioni avvenute nell'esercizio sono illu-
strate nel prospetto inserito nella parte “D”
della nota integrativa.

Gli impegni finanziari al 31 dicembre 2005
riguardano le quote di partecipazione
SIMEST nei progetti approvati per 77,3 milio-
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ni di euro (in aumento rispetio all'esercizio
precedente di 7,2 milioni di euro) e i valori
alla scadenza dei contratti di pronti contro
termine degli impieghi delle disponibilita di
tesoreria per 44,1 milioni di euro (52,5 al
31.12.2004).

ricavi netti totali sono aumentati di 0,6 milioni
di euro, passando dai 36,3 milioni di euro del
2004 a 36,9 milioni di euro nel 2005.

| proventi da partecipazioni si attestano a
10,3 milioni di euro a seguito della dinamica

2005

2002 2001
ATTviTA
Partecipazioni 176.9 162,6 160,8 185,7 186,1
Disponibilita di tesoreria 49,2 60,0 68,7 31,3 44,1
Crediti 42,4 38,7 32,3 31,5 22,9
Beni strumentali 2,0 2,6 3,2 3.8 41
* Totale Attivitd 2705 28309 2650 0 2523 i
PASSIVITA € FOND!
Debiti e Fondo imposte e tasse 35,6 334 39,9 33,5 441
Fondi per oneri e rischi 19,3 18,3 16,2 13,4 10,7
“Totale Passivita +.54,9 S8, 56,1 46,9 548
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 164.,6 164.6 164,6 164,6 164,6
Riserve e sovrapprezzi azioni 42,8 39,6 36,3 33,6 31,6
Utile di esercizio 8,2 8,0 7.9 7.2 6,2
i Totale Patrimonio netto 21560 208,90 2054 0024
“ TJotale Passivitae P.netto” = 2705 263,90 265,00 252,33
Garanzie rilasciate 04 0,7 1,2 1.0 1,0
Impegni per partecipazioni da acquisire 77,3 62,2 71,4 65,9 62,1
per operazioni a termine in titoli 44,1 52,5 58,3 21,6 33,3
FYROEB s TR 0% Ay '7'4"8%“{] COTAAY%

Il rendiconto finanziario dell’esercizio 2005,
confrontato con l'esercizio 2004, & riportato
nella parte “D" della nota integrativa.

La gestione economica evidenzia un utile di
esercizio di 8,2 milioni di euro, in aumento
rispetto all’esercizio precedente (8,0 milioni di
euro nel 2004), dopo gli accantonamenti delle
imposte (correnti e differite) di 4,9 milioni di euro
(4,8 milioni di eurc nel 2004); cid ha consentito
un aumento del ROE al 5,0% dal 4,9% del 2004.
Riguardo alle componenti positive di reddito, i

delle cessioni e delle nuove acquisizioni delle
partecipazioni stesse; i proventi derivanti dalla
vendita di partecipazioni sono presenti, nono-
stante il loro carattere straordinario, anche nel-
I'esercizio 2005 seppure per un valore di mode-
sta entita (0,1 milioni di euro rispetto ai 0,3
milioni di euro nel 2004); i proventi di tesore-
ria hanno registrato un lieve decremento (1,4
milioni di euro rispetto a 1,6 milioni di euro del-
I'esercizio precedente) per effetto di una mino-
re giacenza media delle disponibilita liquide
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che, investite in prevalenza in titoli esenti privi di
rischio, hanno comunque consentito di ottimiz-
zare il rendimento effettivo della tesoreria.

| ricavi derivanti dai servizi professionali
comprendono i ricavi per la gestione di Program-
mi gia avviati negli esercizi precedenti (formazio-
ne dei quadri direttivi delle banche, business
scouting, sportelli unici regionali, 6 Regioni per
5 Continenti, Programma ex lege 49/87 per |'as-
sistenza tecnica delle PMI in Serbia, Bosnia e
Macedonia), i ricavi per nuovi Progetti: “Corso
Master |l edizione per Financial e Business
Analyst”, “Programma Master in internaziona-
lizzazione e comunicazione del sistema produtti-
vo nell’Area del Mediterraneo”.

A questi si aggiungono le attivita relative alla
gestione dei Fondi di Venture Capital che hanno
registrato nel 2005 un notevole incremento del
portafoglio partecipazioni gestito. Le commis-
sioni per la gestione dei Fondi di Venture
Capital hanno consentito un sensibile incre-
mento dei ricavi per servizi professionali rispet-
to all'esercizio precedente, passando da 6,8
milioni di euro a 7,7 milioni di euro (+13%).

l'attivita di gestione dei Fondi agevolativi
ha permesso di raggiungere nel 2005 elevati
livelli di commissioni teoriche (11,8 milioni di
euro riguardo al Fondo ex lege 295/73 e 9,3
milioni di euro riguardo al Fondo ex lege
394/81), owvero di superare del 24% il tetto di
17,0 milioni di euro previsto dal Ministero delle
Attivita Produttive nella Convenzione per la
gestione del Fondo ex lege 394/81. E' da segna-
lare che & stata riconosciuta, da parte del Mini-
stero delle Attivita Produttive, cosi come previ-
sto dalla Convenzione, 'applicazione della riva-

lutazione per inflazione del compenso per la
gestione di tali attivita.

| costi diretti della Societa (21,4 milioni di
euro) hanno registrato un incremento contenu-
to rispetto all’esercizio precedente pur in presen-
za di uno sviluppo dei volumi di attivita. In parti-
colare le spese amministrative e di funzionamen-
to della Societa (19,3 milioni di eurc) hanno
subito un lieve incremento pari a 0,5 milioni di
euro rispetto all’esercizio 2004 per effetto prin-
cipalmente del rinnovo del CCNL ed anche per
effetto dell’inflazione (1,7% nel 2005). | costi
sostenuti per le attivita relative ai servizi profes-
sionali riguardanc sia gli oneri sostenuti per il
coinvolgimento di risorse qualificate interne, sia
i costi esterni conseguenti all’utilizzo anche di
risorse professionali in outsourcing. Il totale dei
costi esterni per servizi professionali, che
ammontano a 2,1 milioni di euro, ha trovato
correlati ricavi (3,6 milioni di euro nel 2005) con
riflessi positivi in termini di marginalita.

Conseguentemente il margine operativo pari a
15,5 milioni di euro si attesta sui livelli positivi
degli ultimi anni. Pertanto tenuto conto degli
accantonamenti e rettifiche (2,4 milioni di euro
in linea con una prudente valutazione delle atti-
vita e dei rischi aziendali), I'utile prima delle
imposte si attesta a 13,1 milioni di euro
(12,8 milioni di euro nel 2004).

Si evidenzia cosi che I'aumento del volume
dei ricavi netti totali ed il contenimento dei
costi di gestione hanno consentito il rag-
giungimento di risultati economici rilevan-
ti, i pit1 consistenti nell’'ultimo quinquennio.
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2005 2004 2003 2002 2007
ATTIVITA CARATTERISTICHE
Proventi da partecipazioni 10,4 10,8 13,9 16,1 11,9
dli cui: corrispettivi e dividend; 10,3 10,5 114 11,7 11,0
plusv. da partecipazioni 0,1 0,3 25 4.4, 0,9
Ricavi per servizi professionali 7,7 6.8 3.9 2,2 2,0
Proventi (oneri) di tesoreria 1,4 1,6 1,7 1,4 2,0
Altri proventi e oneri () di gestione 0,4 0.4 0,2 0,2 0,3
Commissioni da gestione dei fondi agevolativi 17,0 16,7 16,0 16,0 16,0
Accant. per rischi esigibilita commissioni -2,1 -1,2
CRIGAVINETTITOTALL 0 e e gGg g3 ey gy g gy
Costi di funzionamento -19,3 -18.8 -18,9 -18,5 -18,2
Costi esterni per servizi professionali -2,1 -1,7 -1,6 -1,0 -0,7
- COSTI DIRETTI I LR L -18,9
IMIARGINE OPERATIVO 11 1T i i s s e g 152 0 43 A
Accantonamenti per rischi
finanziari generali -0,1 -1,8 -2.7 -0,5 -0,9
Accantonamenti per rischi e rettifiche
di valore su crediti -0,5 -0,6 -0,6 -0,1 -0,5
Rettifiche di valore su immob. finanziarie -1,2 -0,7
Accantonamenti per altri rischi ed oneri -0,6 -0,1
A AR A e e e A
Proventi e oneri (-) straordinari 0,2 -0,1
© - UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE R )) 13,7 10,7
Imposte sul reddito -4,9 -4,8 -39 -6,5 -4,5
CUmEenNETTO S e gy g0 72 6,2
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FATTI DI RILIEVO

DOPO LA CHIUSURA DELLESERCIZIO

Ai sensi del Codice Civile (art. 2364) e dello Sta-
tuto (art. 12), il Consiglio di Amministrazione di
SIMEST segnala nella Relazione sulla gestione le
particolari esigenze in base alla struttura ed
all'oggetto della societa che portano ad adottare,
invece che il termine ordinario di 120 giorni, il
termine di 180 giorni dalla chiusura dell’eserci-
zio per la convocazione dell’Assemblea Ordinaria.
Si rileva infatti I'esigenza di acquisire e consolida-
re anche i dati economici e patrimoniali aggiorna-
ti sia relativi ai garanti che assicurano il rientro del
costo dell'investimento in partecipazioni che alle
consociate di SIMEST ai fini della valutazione del
Fondo Rischi Finanziari Generali e delle Partecipa-
zZioni iscritte in bilancio in modo da rappresenta-
re in maniera piti corretta ed aggiornata la situa-
zione patrimoniale e finanziaria della societa ed il
relativo risultato dell'esercizio.

Peraltro tale esigenza ha caratterizzato la chiu-
sura dei bilanci SIMEST sin dalla sua costituzione
(1991).

Nel periodo successivo alla data di chiusura del-
I'esercizio 2005 sono intervenuti alcuni provve-
dimenti normativi rilevanti per SIMEST.
Con delibera del C.I.PE. del 22 marzo 2006, alla
quale sara data attuazione con apposito decreto
ministeriale non appena la stessa sara stata pub-
blicata sulla Gazzetta Ufficiale, & stato stabilito
che una quota di 10 milioni di euro del Fondo
rotativo di Venture Capital relativo a
Russia/Ucraina/Moldova/Paesi caucasici sia desti-
nata ad operazioni nei paesi dell’America
Centrale e Meridionale.

Tra i fatti successivi alla chiusura dell’esercizio si
segnala che é stato adottato dal 27 aprile 2006
un nuovo modello organizzativo atto a soddisfa-
re principalmente ['adeguamento al nuovo
assetto di governance, conseguente allo Statuto
in vigore dal 27 dicembre 2005, in cui le deleghe

gestionali sono state affidate dal Consiglio di
Amministrazione all’Amministratore Delegato,
nonché per semplificare e razionalizzare la strut-
tura stessa in modo da renderla piu idonea a
successivi sviluppi aziendali.

Ai sensi del D. Lgs 30 giugno 2003, n. 196,
Testo Unico in materia di dati personali, si & pro-
ceduto ad aggiornare il documento programma-
tico della sicurezza in data 27 marzo 2006.

Nei primi quattro mesi del 2006, il Consiglio di
Amministrazione di SIMEST ha approvato 25
nuovi progetti e 3 aumenti di capitale/ridefi-
nizioni di piano per investimenti complessivi da
parte delle societa estere pari a 472,9 milioni di
euro, con un impiego previsto a regime di circa
4.389 addetti e un impegno finanziario SIMEST
di 52,5 milioni di euro.

SIMEST ha inoltre acquisito, nello stesso periodo,
10 partecipazioni per un totale di 13,3 milioni di
euro, sottoscrivendo altresl 4 aumenti di capita-
le per 3,2 milioni di euro. Sono in corso gli
adempimenti per I'acquisizione a breve di altre 13
partecipazioni per 16,3 milioni di euro.

Riguardo ai Fondi di Venture Capital nel corso
del primo quadrimestre 2006 il Comitato di Indi-
rizzo e Rendicontazione ha deliberato la parteci-
pazione a 19 nuovi progetti di investimento
(gia approvati dal Consiglio di Amministrazione
SIMEST), con uno stanziamento di fondi per
complessivi 13,8 milioni di euro.

SIMEST, nello, stesso periodo, per conto dei
Fondi di Venture Capital, ha sottoscritto 5
nuove partecipazioni e 2 aumenti di capita-
le sociale per complessivi 6,7 milioni di euro.
Al 30 aprile 2006 SIMEST detiene 76 quote di
partecipazione per i Fondi di Venture
Capital, con impieghi complessivi pari a
69,3 milioni di euro.

Senato della Repubblica





