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zio, in relazione ai contratti collettivi nazionali di lavoro. | movimenti dellesercizio hanno riguarda-
to gli accantonamenti di competenza dell'esercizio per 761 migliaia di euro, dedotte le indennita ai
dipendenti che hanno cessato il servizio, i contributi versati per conto del personale per il fondo
adeguamento pensioni ai sensi della legge 237/82 e le indennita trasferite ai sensi del D.Lgs. 124/93
e s.m. per complessive 705 migliaia di euro.

it . : : : CONSISTENZA AL : ; VARIAZIONE

Voce 80 , 31.122005 - 31.12.2004 ’ 2004-2005
- FONDI PER RISCHI ED ONERI. . : eI 5487

COMPRENDONO:

{11(B8) FONDIAMPOSTE E TASSE DI CO. 0 0 A P N e e
imposte correnti 1.417 791 626
imposte differite - - -

D@ AmRIFOND - e R

La voce “altri fondi” accoglie per 4.296 migliaia di euro gli accantonamenti per I'eventuale com-
plessivo onere connesso al meccanismo delle convenzioni con il Ministero delle Attivita Produttive
per la gestione dei Fondi agevolati e per 700 migliaia di euro accantonamenti relativi ad oneri con-
nessi a controversie e cause legali in corso.

' i . CONSISTENZA AL VARIAZIONE :
Voce 90 Rt 31122005 31:12:2004 . ©:72004-2005 -

Fondi rischi su crediti 1.210 910 300

Il Fondo rischi su crediti & stato adeguato nel 2005 sino a 1.210 migliaia di euro per fronteggiare
eventuali rischi di perdite future di crediti derivanti da situazioni d'insolvenza e di inesigibilita.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE

~:Voce 100 31.12.2005 "31.12.2004 2004-2005

Fondo per rischi finanziari generali 13.137 13.037 100

It fondo & stato adeguato nell’esercizio 2005 per I'importo di 100 migliaia di euro a fronte del
rischio generale d'impresa ed & assimilato ad una riserva patrimoniale.
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U VARIAZIONE

32200 31122004 2004-2005.

Capitale 164.646 164.646 -

Al 31 dicembre 2005, il capitale sociale di 164.646 migliaia di euro, interamente sottoscritto e ver-
sato, & rappresentato da n. 316.627.369 azioni del valore nominale di euro 0,52 ciascuna.

CONSISTENZA AL 2

: t : Sl . SEau VAR'ADONE

;Voce130 31.12.2005 -, $431.12:2004 0020042005
Sovrapprezzi di emissione 1.736 1.736 -

| sovrapprezzi hanno riguardato complessivamente n. 22.403.298 azioni.

BE e o Cowsmama T Vamazone
VocE40 o 31122005 00 31122004 o0 2004-2005
Riserve di cui: 41.033 37.758 3.275
(a) riserva legale 16.565 16.163 402
(b) altre riserve di cui: 24.468 21.595 2.873
e ex art. 88 comma 4 D.PR. 917/86 5.165 5.165 -

e riserva straordinaria 19.303 16.430 2.873

La riserva legale si & incrementata dell'importo di 402 migliaia di euro, corrispondente al 5% degli
utili dell’esercizio 2004 come da delibera dell’assemblea degli Azionisti del 22 giugno 2005.

La riserva ex art. 88 comma 4 D.PR. 917/86 si riferisce al contributo ricevuto in conto capitale dal-
I'’Azionista Ministero delle Attivita Produttive per la sottoscrizione della quota di partecipazione
nella FINEST S.p.A. di Pordenone, come previsto dalla legge 9 gennaio 1991, n.19.

La riserva straordinaria si & incrementata di 2.873 migliaia di euro per la destinazione di parte degli
utili dell’esercizio 2004.

B MOCEATO0 L Tl 31422005 e 00 31:12:200 12004-2005
Utile d'esercizio 8.240 8.024 216

Nel corso dell'esercizio 2005 sono stati attribuiti dividendi agli Azionisti per I'importo di 4.750
migliaia di euro; il restante utile dell’esercizio 2004 per I'importo di 3.274 migliaia di euro & stato
destinato alle riserve come gia riferito.

Al 31 dicembre 2005 il Patrimonio netto ammonta a 215.655 migliaia di euro e risulta aumentato
di 3.491 migliaia di euro rispetto al precedente esercizio per I'utile dell’anno 2005 dedotti i dividen-
di attribuiti agli Azionisti.
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In conformita con quanto disposto dal principio contabile n. 28 sul Patrimonio netto, si forniscono
inoltre le seguenti informazioni complementari:

Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione non concorrono a formare il reddito imponibile della
societa, indipendentemente dal periodo di formazione:

: Blsg;ws VALORE

Riserva sovrapprezzo azioni 1.735

Riserva ex art. 88 c. 4 del D.PR. 917/86 5.165

Riserva straordinaria 19.303
26203 T

Di seguito, si fornisce altresi, il Prospetto delle voci di Patrimonio netto:

NATURA/DescmzjoNE : : S vpoRTo 1 POSSIBILT Quota UTiizz] EFFETTUATI : UTtuzz; E?FEI'I‘UATI ;
R OE Uruzzo DISPONIBILE NE! TRE ESERCIZ). " NEI TRE ESERCIZI'
*)- PRECED. PER. -/ PRECED. ‘PER
" COPERTURE PERDITE - - ALTRE RAGIONI
Capitale 164.646.232 B 164.646.232 - -
Riserva da sovrapprezzo azioni 1.735.551 A B, C 1.735.551 - -
Riserva legale 16.564.683 B 16.564.683 - -
Riserva ex art. 88 ¢. 4 D.PR. 917/86 5.164.569 A B C 5.164.569 - -
Riserva straordinaria 19.303.421 A B C 19.303.421 - -
g s e A e e .
{*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci
; CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 10 31.12,2005 31.12.2004 - 2004-2005

[ GARANZIE

Rilasciate per i progetti di promozione 369 653 (284)

Al 31 dicembre 2005 la voce si riferisce a garanzie rilasciate a favore della International Manage-

ment Group di Belgrado per il Programma “Assistenza tecnica per la gestione delle linee di credito
in favore delle PMI serbe, bosniache e macedoni”.
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i e i VAmAZJbNE 3
| Voce20 - 31422005 20042005
Impegni di cui: 121.390 114.664 6.726
per le operazioni a termine in titoli 44,129 52.469 (8.340)
_per la partecipazione in societa all‘estero 77.261 62.195 15.066

La voce riguarda i corrispettivi previsti dai contratti a termine, a scadere nell'esercizio 2006, delle

operazioni di pronti contro termine e gli impegni per 'acquisizione di quote di partecipazione in
societa all'estero.

OPERAZIONI DELL'ESERCIZIO 2005:

+ impegni approvati per la partecipazione a progetti di societa all'estero

-~ impegni attuati con I'acquisizione di partecipazioni

- eccedenze degli impegni per le partecipazioni acquisite e rinunzie ai progetti

75.847
(35.993)
(24.788)
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PARTE C. INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Voce 40, ‘ : 2005 " 004 Vaniazions

Spese amministrative 20.217 19.281 936

Vocedo(m) ~ 2005 S 2004 Vamazone
e salari e stipendi 8.185 7.957 228
e oneri sociali ~2.659 2.582 77
e trattamento di fine rapporto 761 669 92
° missioni 359 319 40

11964

oMk A3

Vocé 40.(s) : P 2005 / 2004 VARIAZIONE
spese operative e di funzionamento della Societa 3.331 3.218 113
imposte e fasse deducibili e IVA indetraibile 950 955 (5)
assicurazioni ed altre spese per il personale 639 598 41
compensi e spese per gli Organi collegiali 552 542 10
compensi e spese per la revisione
e la certificazione del bilancio 29 26 3

" sub‘totale S 55077 0 S LI e i
compensi e spese per i servizi professionali di terzi 770 763 7

eIt g2 e

programmi per conto del Ministero
delle Attivita Produttive e della UE 1.982 1.652 330
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Vo500

Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali 1.191 1.187 4

Comprendono gli ammortamenti evidenziati nelle voci *Immobilizzazioni immateriali e materiali*
illustrate nella sezione dell'Attivo dello Stato patrimoniale.

Voz70

L2005 2004 Vamsow

Accantonamenti per rischi ed oneri 600 100 500

& stato prudentemente adeguato il Fondo per rischi ed oneri per 600 migliaia di euro in relazione
ad oneri connessi a controversie e cause legali in corso.

: 2005 ' 2004 S VARIAZIONF

Accantonamenti ai Fondi rischi su crediti 300 250 50

Si & rilevata la necessita di un adeguamento del Fondo rischi su crediti per fronteggiare eventuali
rischi d'insolvenza e di inesigibilita.

| Voceso. 205 i

Rettifiche di valore su crediti 143 340 (197)

Comprendono essenzialmente le svalutazioni evidenziate nella voce 40 dell'Attivo dello Stato patri-
moniale.

| Voce100

Rettifiche di valore su
immobilizzazioni finanziarie 1.200 713 487

La voce accoglie le svalutazioni delle partecipazioni, a causa di perdite permanenti di valore non
assorbibili nel breve periodo ed in mancanza di impegni al riacquisto che assicurano il rientro del
costo dell'investimento.
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Voce 110 y : i ' - “VARIAZIONE

Oneri straordinari 148 462 (314)

La presente voce rileva le sopravvenienze passive accertate durante |'esercizio 2005 nonché gli oneri
per una riorganizzazione aziendale non attinente la gestione ordinaria (79 migliaia di euro).

VocE 120 S : k k - VaRAZONE

Variazione positiva del fondo
per rischi finanziari generali 100 1.800 (1.700)

[’accantonamento tiene conto dell'esigenza di fronteggiare eventuali rischi generali d'impresa.

Voce:130 : : VARIAZIONE

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO: 4,900 4,809 91

(+) Imposte correnti di cui: 5.543 5.884 (341)
IRES 4.246 4.472 (226)
IRAP 1.297 1.412 (115)

(+) Imposte differite di cui: - - -

IRES - - -
IRAP - - -
(-) Imposte anticipate di cui; (643) (1.075) 432
IRES (449) (966) 517
IRAP (194) (109) (85)

Nel 2005 sono state accantonate, per imposte correnti e differite, IRES per 3.797 migliaia di euro
ed IRAP per 1.103 migliaia di euro.

Per le imposte differite, sulla base del calcolo delle attivita e delle passivita in essere al 31 dicembre
2005, si & rilevato il credito puntuale pari a 1.623 migliaia di euro.
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Nel prospetto che segue vengono fornite le informazioni analitiche circa le modalita di calcolo della

fiscalita differita:

(IMPORTI IN EURO)

" TEMPORANEE: |

AuQuoTA
IMPOSTA
%

EFFETTO
'FISCALE ;- :

Spese di rappresentanza 28.917 5,25 1.518 49,533 5,25 2.601
Voci premiali a dipendenti 681.693 33,00 224.959 1.225.279 33,00 404.342
Accant. oneri indennizzo per

la gestione Fondi Agevolativi_ 4.131.655 38,25 1.580.358 4.131.655 38,25 1.580.358
Accant. interessi su indennizzo

per la gestione Fondi Agevolati  164.839 5,25 8.654 164.839 5,25 8.654
Accant. compensi e spese legali 54.120 38.25 20.701 28.912 38,25 11.059
Accant. oneri cause legali 700.000 33.00 231.000 100.000 33,00 33.000
Svalutazione crediti 707.132 38,25 270.478 589.753 38,25 225.581

2265595

 DIFFERITE (DECREMENTO):.
Plusvalenze su
cessioni partecipazioni

(1.869.690)

38,25

(715.157)

(3.363.298)

(1.286.462)

38,25

5

(1:869:690)°

{(73557)

7 INPOSTE ANTICIPATE (DIFFERITE) NETTE DI-CUI- 1622.51 979133
IRES 1.344.119 895.059
IRAP 278.392 84.074

In ossequio al principio della prudenza non sono state rilevate imposte anticipate sulle differenze
temporanee relative agli accantonamenti al Fondo Rischi Finanziari generali ed al Fondo Rischi su
crediti in quanto, data anche la natura delle poste assimilabile a riserva patrimoniale, non vi & ragio-
nevole certezza in merito alla presente e futura applicazione della fiscalita differita.





