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Mediterranean, Middle East and Arabic Gulf
Countries organizzato dall'ICE.

Nell'ambito delle varie iniziative realizzate nel
corso del 2007 per lo sviluppo di azioni nelle
regioni, si segnalano in particolare: il program-
ma di incontri con le imprese liguri, realizzato in
collaborazione con Confindustria Genova, ed il
programma di incontri con le imprese venete, in
collaborazione con il sistema bancario.

Infine, SIMEST ha garantito la propria partecipa-
zione ad un seminario sugli strumenti a sostegno
dellinternazionalizzazione svoltosi a Tripoli su
iniziativa della Camera di commercio italo-libica.

Aprile
Tra le varie iniziative realizzate nel corso del
mese, SIMEST ha preso parte alla missione isti-
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tuzionale a Tripoli del Ministero del Commercio
Internazionale ed alla missione istituzionale ed
imprenditoriale in Corea del Sud che ha visto la
partecipazione della Presidenza del Consiglio e
del Ministero del Commercio Internazionale.
Inoltre, SIMEST ha partecipato a quattro
workshop, organizzati da Confindustria in pre-
parazione alla missione che si svolgera a giugno
in Algeria.

La presenza di SIMEST é stata assicurata anche
in occasione di un seminario sui Fondi struttura-
li coordinato da ANCE - Associazione nazionale
costruttori edili a Messina.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Le previsioni per I'esercizio 2007 confermano lo
stesso livelio positivo di risultati economici e di
ROE del 2006 in relazione ad una crescita attesa
dei volumi piu sensibile nella seconda parte del-
I'anno e rivolta soprattutto alle attivita di busi-
ness e di export credit. Si prevede altresi il man-
tenimento di margini adeguati grazie ad un’at-
tenta gestione dei costi aziendali connessi alle
maggiori attivita ed al continuo sviluppo quali-
tativo dei processi aziendali.

fn particolare, per guanto concerne le attivita di
business, nonostante una fase iniziale del 2007
caratterizzata da qualche indecisione delle
imprese, il primo quadrimestre presenta un
sostanziale consolidamento dello sviluppo degli
investimenti esteri verificatosi nel secondo
semestre 2006.

Tale andamento, ove confermato nel secondo e
terzo quadrimestre, potrebbe portare ad un sen-
sibile incremento sia delle partecipazioni che
delle altre attivita di supporto alle aziende.

Per quanto attiene la gestione delle agevolazio-
ni, tenuto conto dei dati relativi alle operazioni
approvate nel primo quadrimestre del 2007 e
delle domande gia pervenute ed attualmente in
istruttoria, e sulla base delle informazioni dispo-
nibili per i prossimi mesi, si ritiene che Iattivita

in questione si attestera anche nel corrente
anno sugli importanti livelli registrati nei due
anni precedenti.

Inoltre, nel 2007 dovrebbe essere completata,
anche grazie al contributo di SIMEST, la riforma
degli interventi a valere sul Fondo 394/81, al
fine di renderli piu rispondenti alle esigenze
delle imprese che operano sui mercati interna-
zionali.

Lo sviluppo complessivo di SIMEST si presenta
pertanto solido e continuativo. Cid testimonia,
da un lato, una forte tensione della Societa ad
operare con efficacia ed efficienza -~ come dimo-
strano negli ultimi anni i dati sull’andamento
economico e finanziario — ed evidenzia, d’altro
canto, una rinnhovata vivacita delle imprese italia-
ne sui mercati esteri con un crescente interesse
verso le attivita SIMEST. Tale interesse & legato
sicuramente all'importanza degli strumenti a
sostegno delle esportazioni e dell'internaziona-
lizzazione, ampliati e pit volte adattati alle esi-
genze delle nostre imprese, ma & anche collega-
to ad un crescente ricorso ai supporti specialisti-
ci dei nostri esperti che operano al fianco delle
imprese e delle istituzioni pubbliche e private per
rafforzare e valorizzare le capacitd competitive
delle aziende italiane sui mercati internazionali.

p. il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
L'Amministratore Delegato
(Ing. Massimo D'Aiuto)

M I=A T
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2006

Il Bilancio della Societa & stato redatto, come nel
precedente esercizio, con l‘osservanza delle
disposizioni contenute nel Decreto Legislativo
27 gennaio 1992, n. 87, nel prowedimento
della Banca d'ltalia n. 103 del 31 luglio 1992 e
di altre leggi, interpretate ed integrate secondo
i criteri raccomandati dalla Commissione per la
Statuizione dei principi contabili del Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri.
E stata tenuta, altresi, presente |'esigenza di
garantire la rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, della situazione
finanziaria e del risultato economico dell'eserci-
zio della Societa.
Il bilancio si articola nei seguenti documenti;
W relazione sull’andamento della gestione e
sull'andamento della Societa;
B Stato Patrimoniale e Conto Economico;
B nota integrativa costituita da:
parte A - criteri di valutazione;
parte B - informazioni sullo Stato Patrimoniale;
parte C - informazioni sul Conto Economico;
parte D - altre informazioni.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del
Conto Economico & stato indicato anche I'im-
porto della voce corrispondente relativa all‘eser-
cizio precedente.

Inoltre, per consentire una pit completa infor-
mativa sono stati predisposti i consueti prospet-
ti supplementari, riguardanti il rendiconto finan-
ziario e le variazioni intervenute nell’esercizio nei
conti di patrimonio netto, elaborati secondo gli
schemi in uso nella prassi corrente, suggeriti dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
dei Ragionieri.

Detti prospetti sono riportati nella parte “D”
riservata alle “Altre informazioni” e costituisco-
no pertanto parte integrante della relazione.

L'assemblea del 24 ottobre 2006, ai sensi del-
I'art. 2409 bis del Codice Civile, ha conferito il
Controllo contabile alla societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.. Il Bilancio della
Societa viene, quindi, sottoposto a revisione
dalla stessa PricewaterhouseCoopers S.p.A. sino
all'approvazione del Bilancio 2008.
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BiLancio AL 31 picemere 2006

STATO PATRIMONIALE (IMPORTI IN EURO)

Atnvo 31.12.2006 31.12.2005 VARIAZION!
10. Cassa e disponibilita 12.569 15.661 (3.092)
20. Crediti verso enti creditizi di cui: 11.444.555 47.205.648 (35.761.093)
(a) a vista 1.743.466 3.203.415 (1.459.949)
{(b) altri crediti 9.701.089 44.002.233 (34.301.144)
40. Crediti verso ;Iientela 27.649.579 33.785.491 (6.135.912)
50. Obbligazioni e altri titoli
a reddito fisso 1.891.378 1.969.900 (78.522)
70. Partecipazioni 223.720.332 176.874.199 46.846.133
90. Immobilizzazioni immateriali di cui: 950.942 1.403.545 (452.603)
- costi di impianto e di ampliamento - = R
- altri costi pluriennali 950.942 1.403.545 (452.603)
100. Immobilizzazioni materiali 442,023 559.318 (117.295)
130. Altre attivita 6.890.209 8.294.078 (1.403.869)
140. Ratei e risconti attivi di cui: 238.884 364.187 (125.303)
(a) ratel attivi 45.420 154.482 (109.062)
(b) risconti attivi 193.464 209.705 (16.241)
__TotALe DELLATTIVO 273.240.471 270.472.027 2.768.444
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BiLancio AL 31 picemere 2006

STATO PATRIMONIALE (IMPORTI IN EURO)

Passivo 31.12.2006 31.12.2005 Variazion
50. Altre passivita 26.616.143 29.386.887  (2.770.744) )
60. Ratei e risconti passivi 92.799 201.875 (109.076)
(a) ratei passivi 1.482 55.466 (53.984)
(b) risconti passivi 91.317 146.409 (55.092)
70. Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato 4,303.749 4.467.782 (164.033)
80. Fondi per rischi e oneri di cui: 5.230.529 6.413.436 (1.182.907)
(b) fondi imposte e tasse 773.535 1.416.942 (643.407)
(c) altri fondi 4.456.994 4.996.494 (539.500)
90. Fondi rischi su crediti 1.710.416 1.210.416 500.000
100. Fondo per rischi finanziari generali 17.036.728 13.136.728 3.900.000
120. Capitale . 164.646.232 164.646.232 -
130. Sovrapprezzi di emissione 1.735.551 1.735.551 -
140. Riserve di cui: 43.257.201 41.032.673 2.224.528
(a) riserva legale 16.976.705 16.564.683 412.022
(d) altre riserve 26.280.496 24.467.990 1.812.506
170. Utile (perdita) d’esercizio 8.611.123 8.240.447 370.676
TOTALE DEL PATRIMONIO NETTO 218.250.107 215.654.903 2.595.204
ToTALE DEL PASSIVO 273.240.471 270.472.027 2.768.444
GARANZIE E IMPEGNI
10. Garanzie rilasciate 83.000 368.780 (285.780)
20. Impegni di cui: 93.034.753 121.389.750 (28.354.997)
- per operazioni a termine in titoli 9.716.853 44.128.750 (34.411.897)
- per le partecipazioni a societa all'estero  83.317.900 77.261.000 6.056.900
ToTaLE DELLE GARANZIE E DEGLI IMPEGNI 93.117.753 121.758.530 (28.640.777)
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BiLancio AL 31 picemsre 2006

Conto Economico (IMPORTI IN EURD)

Costi 2006 2005 VARIAZIONI
30. Perdite da operazioni finanziarie 54.981 - 54,981
40. Spese amministrative di cui: 20.964.125 20.216.530 747.595
___(a) spese per il personale 12.206.015 11.963.728 242.287
- salari e stipendi 8.533.923 8.184.667 349.256
- oneri sociali 2.582.065 2.659.459 (77.394)
- trattamento di fine rapporto 700.575 760.679 (60.104)
B - missioni 389.452 358.923 30.529
(b) altre spese amministrative 8.758.110 8.252.802 505.308
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali 1.062.657 1.190.960 (128.303)
70. Accantonamenti per rischi ed oneri 160.500 _600.000 (439.500)
80. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti  500.000 300.000 200.000
90. Rettifiche di valore su crediti 133.781 143.054 (9.273)
100. Rettifiche di valore
su immobilizzazioni finanziarie 392.431 1.200.082 B (807.651)
110. Oneri straordinari 426.565 148.419 278.146

120. Variazione positiva del fondo

per rischi finanziari generali 3.900.000 100.000 3.800.000
130. Imposte sul reddito dell’esercizio 6.727.018 4.899.630 1.827.388
ToTaLE pEl CosTi 34.322.058 28.798.675 5.523.383

140. UTiLe D'ESERCIZIO 8.611.123 8.240.447 370.676
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2006

Conto Economico (IMPORTI IN EURC)

Ricavi 2006 2005 VARIAZIONI
10. Interessi attivi e proventi assimilati di cui:  1.057.321 1.375.589 (318.268)
(2 su titoli ] 75.936 71.965 3971
___ (b) su depositi bancari 194.882 113.163 81.719
() su altri crediti 786.503 1.190.461  (403.958) B
20. Dividendi ed altri proventi

(b) su partecipazioni 15.959.096 10.355.685 5.603.411
25. Compensi per servizi a favore di terzi  25.463.739 24.715.814 747.925
40. Profitti da operazioni finanziarie 68.622 39.452 29.170
50. Riprese di valore su crediti

e accantonamenti per garanzie e impegni 24.740 24.465 275
70. Altri proventi di gestione 253.841 369.090 ~(115.249)
80. Proventi straordinari 105.822 159.027 (53.205)
TotaLe pel Ricavi 42.933.181 37.039.122 5.894.059
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NOTA INTEGRATIVA
PARTE A. CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi generali sono conformi agli attuali orientamenti della normativa civilistica ed alle disposi-
zioni introdotte dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87.

Cassa e disponibilita

Le giacenze di cassa e dei conti correnti bancari sono valutate al valore nominale. Le disponibilita in
valuta estera di fine esercizio sono convertite in Euro applicando il cambio alla data di chiusura del-
I'esercizio.

Crediti e fondi rischi su crediti

| crediti verso gli Enti creditizi e finanziari riguardano impieghi di tesoreria in operazioni di pron-
ti contro termine che prevedono |'obbligo di rivendita a termine dei titoli oggetto delle transazioni.
L'importo iscritto e pari al prezzo pagato a pronti.

Per le operazioni con scadenza del termine nell'esercizio successivo, gli interessi ed i proventi matu-
rati dalla data di decorrenza degli impieghi (pronti) alla data di chiusura dell’esercizio sono imputa-
ti tramite i ratei attivi secondo il principio della competenza temporale.

| Crediti verso la clientela sono iscritti al valore di presumibile realizzo, rettificando il loro valore
nominale sulla base di stime di perdite prevedibili alla data di approvazione di bilancio. La valuta-
zione del presumibile realizzo viene effettuata analiticamente sulle singole posizioni, tenendo conto
dello stato di solvibilita dei debitori.

Si provvede inoltre ad una prudente valutazione di rischio generico, per fronteggiare rischi su credi-
ti soltanto eventuali ed i relativi accantonamenti non hanno funzione rettificativa dei crediti iscritti
nell'attivo.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

I titoli trattati dalla Societa si riferiscono esclusivamente a valori non immobilizzati e sono pertanto
valutati al prezzo di mercato; per quest'ultimo, trattandosi di titoli quotati, si fa riferimento alla
media aritmetica dei prezzi rilevati nell’ultimo mese d’'esercizio.

Partecipazioni

Le partecipazioni, incluse quelle quotate in mercati regolamentati, rappresentano immobilizzazioni
finanziarie e sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione. Il costo viene ridotto in presenza
di perdite permanenti di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite non assor-
bibili nel breve periodo e in mancanza di impegni al riacquisto che assicurino il rientro del costo del-
I'investimento, eventualmente assistiti da garanzie.





