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europeo ha condotto allintroduzione, nel 1997, di un sistema di regolamento
lordo in tempo reale (BI-Rel, Banca d’Italia — Regolamento lordo) per i paga-
menti di importo elevato (“all’ingrosso”), riservando al sistema di compensa-
zione (BI-COMP, Banca d’Italia — Compensazione) il trattamento delle sole
operazioni di importo ridotto (“al dettaglio”).

Con riferimento ai sistemi BI-Rel e BI-COMP la Banca d’Italia pone co-
stantemente in essere attivitd operative, di sviluppo e di controllo nell’ambito
delle linee strategiche ¢ operative fissate dal SEBC per lintegrazione e Peff:-
cienza del sistema del pagamenti europeo.

Ulteriori miglioramenti sono stati apportati al sistema BI-Rel negli anni
recenti: nuove funzionalita rendono piti flessibile la partecipazione al sistema e
ia gestione delle operazioni da parte degli intermediari, consentendo risparmi
di Hquidita; gli standard tecnici sono stati allineati a quelli pit avanzati in uso
nello scenario internazionale (7). E stato inoltre rivisto il quadro regolamenta-
re che presiede al sistema BI-COMP.

(7} I naovi strament per la gestione dei pagament, introdotii in autonomia dalla Banca d’Tralia,
sono descrittd in dettaglio nei vari numest del BI-Re/ news, disponibile nel sito internet della Banca d'Italia.
Essi ¢i affiancano alle funzionalith gid a disposizione degli intermediari su base armonizzata in tutdi §
paesi della UEM. Di queste fanno parte Putilizzo della liquidita infragiornaliera, concessa gratuitamente
dalle banche centrali dietro il versamento di idonee garanzie in tdtoli, ¢ la mobilizzazione piena della
tiserva obbligasoria, nel rispette del vincolo nella media del mese di riferimento.
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La Banca d’Ttalia partecipa alle iniziative dirette a potenziare e ampliare
le capacita dell’attuale sisterna TARGET e 2 promuovere la creazione di infra-
strutture su base pancuropea dei pagament di importo ridotto.

Dall’inizio del 2005 ia Banca d’Italia offre, in base a regole ¢ condizioni
armonizzate nell’ambito dell’Burosistema, i servizi di gestone delle riserve
in euro (Eurosystem Reserve Management Services — ERMS) ai nuovi Statt
membri della UE e a organismi finanziari € banche centrali di paesi che non
aderiscono all’Unione (8).

Inoltre le banche centrali dei paesi entrati nel 2004 a far parte della UE
possono accedere a TARGET sia mediante un proprio sistema di regolamen-
to, sia attraverso altre soluzioni tecnico-operative, compreso il ricorso a una
banca centrale dell’Eurosistema. Aderendo 2 questa ultima opzione, nel mar-
z0 2005 la Banca centrale polacca si & connessa a TARGET mediante i siste-

(8) La gamma dei servizi offerti comprende, oltre a quelli tipici di pagamento, anche: | servizi
di eustodia ¢ regolamento di sitoli pubblici emessi nell’area dell’zuro; le operaziond di finanziamento
overnight al cliente ovvera i pronti contro termine di provvista effettuati in contropartita con Ilstituto e
mirati a coprire specifiche esigenze di liquidita del cliente; Pinvestimento di fondi sul mercato overnight;
Iimmissione di ordini sul mercato secondagio dei titoli; le operazioni di compravendita di valuta nei
paesi del G10.
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| sistemi di compensazione
e regalamenta:
i pagamenii regolati

ma BI-Rei, dopo due anni di attivitd preparatorie che hanno coinvolto le due
banche centrali e la BCE. Entro il 2006 anche la Banca centrale dell’Estonia si
coliegherd a TARGET mediante BI-Rel.

Nel 2005 1 flussi complessivamente trattati nei sistemi BI-Rel e BI-COMP
hanno superato i 43,300 miliardi di euro, pari a 30,6 volte il PIL, con un au-
mento del 17,7 per cento rispetto al 2004. Il sistema di regolamento lordo
BI-Rel ha trattato I'86,8 per cento del valore totale dei pagamenti, con oltre
49.000 transazioni al giorno. I flussi di pagamento immessi nel sistema di
compensazione BI-COMP e i saldi in contante provenienti dal regolamento
dei titoli hanno rappresentato rispettivamente il 7,3 e il 5,9 per cento del com-
plesso dei pagamenti.

I fussi regolati in BI-Rel sono aumentati nell’anno del 19,5 per cento, il
valore piu elevato tra i sisterni connessi 2 TARGET (6g. 1.1; tav. 1.2). L'espan-
sione ¢ stata considerevole per tutte le tipologie di pagamenti; incrementi su-
petiori alla media hanno riguardato 1 trasferimenti interbancari, quelli per con-
to della clientela e quelli derivanti dalle operazioni in titoli. Al 31 glugno 2006
a BI-Rel partecipavano 119 aderenti diretti e 646 indiretti (9.

Fig 1.t
PAGAMENTI REGOLATI IN BI-Rel

(flussi in miliardi di euro)
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(%) L’attivird di regolamento svolta per conto dei partecipanti indiretti & concentrata presso gli
istitati centrali di categoria e presso gli istivutd a capo di groppi bancazi,
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Tav. 1.2
SISTEMI DI REGOLAMENTO LORDO E NETTO NELLA UE
PER PAGAMENTI DI IMPORTO ELEVATO
(flussi medi giornalieri in miliard! di euro)
2004 208
TARGET Target Totale
Paesi variazioni
Transfron- | Transfron- Transiron- | Transfron- percentugl
Interni {1) | talieri talieri | Totale (1) | intemi (1) | talieri taliert | Totale {1}
inusclia | inentrata inuscita | in entrata
Sksterni di regolamento
lordo (TARGET)
alia {2} i 76,2 32,2 32,2 1406 87,4 40,3 40,3 168,0 195
Germania .o.vvvoniinanns 3447 143,1 143,21 631,01 3782 1807 160,71 6996 10,9
Francia ..o ineesnneens 337.9 80,7 80,61 49921 3804 94,0 94,61 5684 13,9
SPAYNG 1rrvrcererrerreerrcreeens 265,06 22,6 2261 3102 2685 227 22,71 3139 1,2
Paasi Bassl v, 41,4 49,7 49,7 1408 381 51,5 5751 1531 87
Al UEM e 58,91 11541 1154| 2897 73,31 1313 131,31 3359 15,9
Totale UEM ..o 112410 443,7| 443,712.011,5{1.2259| 5065 5065 2.2389 11,3
Paesi non UEM L., 2591 1204 1204 2667 35,0 13481 13487 3046 14,2
Totate UE .ooeorererrmeenne} 1,150,010 564,11 564,112.278,211.260,91 641,31 641,312.543,5 11,6

Sistemi
di compensazione

Paris Net Settlement

(PNS) v 67,5 60,9 -9,8
EBA Euro Clearing System

(BUIo?) v 1704 167,1 -1.9
Totale altri sistemi ...... 237,9 228 -4,2

fonte: Banca centrale etropea ¢ Banca d'ltalia. Per fa definizione dei sistemi di compensazione esteri dfr. neli’Appendice alla Relazione
annuate defla Banca d'talia sul 2005 la sezione: Glossario,

(1} Il confronto tra § pagamenti interni & influenzato da alcune specificits nelf‘architettura dei sistemi di regolamento lordo nazionali, che
rendono possibili operazioni di trasferimento i Hiquidita tra conti delflo stesso soggetto in assenza di una sottostante transazione. Questa
tipologia di pagamenti & presente nej sistemi tedesco, francese e spagnolo, - (2) Comprende | datl relativi o sistema polacco Sofnet (0,3
miliardi di eurs per i flussi interni e 0,007 miliardi per quelli cross-horder).

Un’ampia parte det flussi regolati in BI-Rel proviene da altri sistemi:
oltre a BI-COMP, il sistema di regolamento dei titoli (Express II), il mercato
interbancario e i sistemi di pagamento internazionali.

Nel 2005 i saldi multilaterali di BI-COMP sono ammontati a oltre 370
miliardi di euro, in aumento del 16 per cento rispetto al 2004 (10). I paga-
menti da regolare provenienti dalla attivitd di Express IT sono aumentati del

(10} L’aumento & attribuibile i pagamenti eseguit in forma non cartacea (ossia mediante carte di
credito, di debito ¢ bonifici),
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| servizi di corrispondenza
della Banca d’lialia

37 per cento rispetto al 2004, risultando pari complessivamente a 8.600 mi-
liaedi (11}. Gli scambi conclusi nell’e-MID sono invece rimasti sostanzialmen-
te stabill, intorno ai 5.700 miliardi, mentre i saldi derivanti dall’attivitd in euro
degli intermediari italiani nei sistemi internazionali sono stati appena supetioti
a 200 miliardi, in aumento del 4 per cento rispetto all’anno precedente (12).

Le banche hanno fatto largamente fronte ai pagamenti regolati in BI-Rel
mediante 'utilizzo della liquidita infragiornaliera concessa dalla Banca d’Ttalia,
il cui flusso complessivo é aumentato del 30 per cento rispetto al 2004.

Alla fine del 2005, presso la Banca d’Italia erano aperti 51 rapporti di
conto di cortrispondenza in euro con banche centrali o con istituzioni interna-
zionali; di questi, 32 erano compresi nella categoria dei conti ERMS, offerti in
base a regole e condizioni armonizzate nel’ambito dell’Eurosistema. Rispetto
alla gamma dei servizi finanziari offerti dalla Banca in tale ambito, nel 2005 la
clientela estera ha privilegiato 'investimento delle disponibilita di fine giornata;
Pimporto medio giornaliero impiegato ¢ stato di circa 8,8 milioni di euro, di
cui 5,1 destinati alPinvestimento nel mercato interbancario italiano (e-MID)
e 1 residui 3,7 milioni impiegati direttamente presso la Banca d’talia.

Nei servizi di corsispondenza sono comprese le operazioni di incasso e
pagamento effettuate per conto dei corrispondenti e della pubblica Ammini-
strazione; tali operazioni sono svolte con modalita manuale o automatica.

Nel primo ambito, le operazioni concluse nel 2005 sono state quasi 28,800,
principalmente per conto della pubblica Amministrazione (oltre 12.150) e dei
corrispondent esterl. Gli ordini di pagamento sono stati pia di 21.400, dei
quali oltre 18.200 eseguiti in favore di non residenti e 3.200 in favore di re-
sidenti in Ttalia. I pagamenti a non residenti titolari di conto presso banche
estere, cortisposti attraverso il sistema TARGET, sono stati circa 12.200, per
un importo complessivo di 28,3 miliardi di euro. I pagamenti a non residenti
titolati di conto presso banche italiane, corrisposti mediante BI-Rel, sono stati
circa 6.000 per un ammontate di oltre 3,3 miliardi. Le operazioni gestite con
modalitd automatica per conto di corrispondenti esteri sono state oltre 6.500,
per un valore supetiore a 7,5 miliardi (13).

(11) In Express II si svolge uarattvind di compensazione ¢ regolamento delle transazion] in titoli
molto comglessa, sia per la tipologia degli scambi tratcatl (oltre a quelli autonomamente eseguiti dalle
banche, anche le operazioni di politica monetaria del SEBC) sia, sopratiutto, per le modaiicd di regola-
mento (su base netta e lorda) e peri tempi di esecuzione (che prevedono fasi sia diurne, sia notturne). In
BI-Rel confluisce, per essere regolato, solanto il cortispettivo in contanti delle transazioni in ritoli.

(12) Nel 2005 © flussi eeattadd dal sistema polacco sono stati estremamente contenutt: Uimporto
medio glornaliero dei pagamend interni teatradd & stavo i 300 milioni di euro, quello dei pagamenti cross
~ border di appena 7 milioni,

(13} Cirea 4.600 cli esse {per un controvalore di oltre 2,3 milioni) hanno riguardato rimesse prove-
nienti dalla Gertnania per la corresponsione di pensiond a soggerti residenti nel nostro paese.
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1.3 La circolazione monetaria

La Banca d’Italia, nell’ambito dell’Burosistema, produce il quantitativo
di banconote assegnatole, partecipa alPattivita di studio e di sperimentazione
di nuove caratteristiche di sicurezza dei biglietti, concorre alla definizione di
indirizzi comuni per quanto riguarda la qualita della circolazione e I'azione di
contrasto della contraffazione.

La produzione di banconote da parte della Banca d'Italia nel 2005 ha ri-
guardato i tagli da 50 e 100 euro, per un totale di 574,7 milioni di banconote.

Per il 2006 la BCE ha assegnato alla Banca d’Italia la produzione di
1.182,4 milioni di esemplari, suddivisi fra i tagli da 20, 50 e 100 euro (14). Alla
fine delio scorso giugno erano state prodotte oltre 625 milioni di banconote.

Proseguono, anche in collaborazione con le altre stamperie europee, le
attivitd preliminari alla predisposizione della seconda serie delle banconote in
cure.

(14) 1l forte incremento delia produzione previsto ¢ connesso con il progressivo esaurirsi delle
scorte di banconote predisposte nel paesi deli’Burosistema in connessione con Pavvio della moneta unica
e con il crescente flusso dei ritir delle banconote logore dovuto allinvecchiamento della circolazione.

La produzione delte hanconote
¢ gli ammantari in circolazione
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li risircolo del contante

Al 31 dicembte 2005 le emissioni nette cumulate dell’ltalia, pari a 103
miliardi di euro, sono risultate supetiorti del 14,1 per cento rispetto allo stock
tegistrato alla fine del 2004 (90,3 miliardi di euro).

Mentre le consistenze dei tagli da 20 e 200 euro si sono ridotte, sono
aumentate quelle relative ai tagli da 50, 100 e 500 euro; sono rimaste sostan-
zialmente stabili per i tagli da 5 ¢ 10 euro. La quota relativa del taglio da 50
euro & pari al 51,6 per cento. La circolazione nel nostro paese risulta costituita
per il 94,1 pet cento dai tagli da 50 a 500 euro (a fronte dell'88,1 per cento
nell’intero Eurosistema).

Nei primi sei mesi del 2006 la domanda di banconote ha continuato a
registrare una crescita sostenuta; al 30 giugno era pari a 104,7 miliardi di euro,
supetiore del 14,4 per cento rispetto alla consistenza registrata alla fine di
glugno 2005 (91,6 miliatdi di euro). La domanda per singolo taglio ha confes-
mato 'andamento rilevato nell'intero anno 2005,

Fig. 1.2

TASSO DI CRESCITA DELLA CIRCOLAZIONE DI BANCONOTE
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Nell’area dell’euto alla fine del 2005 la circolazione complessiva am-
montava a 565,2 miliardi di euro, il 12,8 per cento in pit della consistenza
registrata al 31 dicembre 2004 (fig. 1.2). L'incremento ¢€ stato elevato soprat-
tutto per le banconote di grande taglio: per la prima volta dalintroduzione
dell’euro quella da 500 & risultata, con il 32,8 per cento, la banconota che
detiene la maggiore quota relativa sul valore totale della circolazione dell’'Eu-
rosistema (fig. 1.3). La crescita ¢ risultata invece moderata per 1 tagli da 5, 10,
20 e 200 euro.

Al 30 giugno 2006 la domanda di banconote dell’intera area era pari a
580,1 miliasdi di euro, 10,7 per cento in pin rispetto 2 un 2nno prima.

Nel cotso del 2005 sono stati immessi in circolazione 2,1 miliardi di ban-
conote, per complessivi 82,7 miliardi di euro, importt sostanzialmente analo-
ghi a quelli dell’anno precedente.





